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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ความสําคัญของปญหา 

ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมในป พ.ศ.2545 ปรับตัวดีขึ้นในเกือบทุกดาน เมื่อเปรียบเทียบกับป 
พ.ศ.2544 มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ มีคาเทากับ 5,430.5 พันลานบาท มีอัตราการ
ขยายตัวอยูที่รอยละ 5.2 สูงกวารอยละ 1.9 ในป พ.ศ.2544 การปรับตัวดีขึ้นคอนขางสูงของภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวม เปนผลมาจากการใชจายของครัวเรือนเพิ่มขึ้นรอยละ  4.7 เทียบกับรอยละ 3.7 ใน
ป พ.ศ.2544 และการลงทุนที่เพิ่มขึ้นรอยละ  6.3 เทียบกับรอยละ 0.9 ในป พ.ศ.2544 ทั้งนี้เนื่องจาก
อัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับต่ํา รวมทั้งความเชื่อมั่นของผูบริโภคและผูประกอบการที่ปรับตัวดีขึ้น 
นอกจากนี้ยังมีการสงออกที่เพิ่มขึ้นรอยละ 10.9 และดานการผลิตมีการปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน เมื่อ
พิจารณาตามขนาดของวิสาหกิจ พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทั่วประเทศไดทําการผลิต
สินคาและบริการใหกับระบบเศรษฐกิจเปนมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (Gross Domestic 
Product : GDP) เทากับ  2,112,934 ลานบาท คิดเปนรอยละ  38.91 ของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศทั้งหมด ทางดานจํานวนวิสาหกิจในป พ.ศ.2545 มีวิสาหกิจรวมทั้งหมดของประเทศ
ไทยมีจํานวนทั้งสิ้น 1,645,530 ราย เปนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมจํานวน 1,639,427 ราย 
หรือคิดเปนรอยละ 99.63 ของวิสาหกิจรวมของทั้งประเทศ มีการจัดตั้งใหมของสถานประกอบการ
เพิ่มขึ้น โดยในป พ.ศ.2545 มีสถานประกอบการใหมที่จดทะเบียนเกิดขึ้น 35,381 ราย มีอัตราการ
ขยายตัว รอยละ 11.41 และมีการยกเลิกกิจการ จํานวน  24,397 ราย 

ป พ.ศ. 2546 ภาวะเศรษฐกิจของไทยไดขยายตัวอยางตอเนื่องจากป พ.ศ. 2545 โดย
เศรษฐกิจของไทยไดขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 6.7 มีมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศอยูใน
ระดับ 5,939,100 ลานบาท ปจจัยสนับสนุนที่ทําใหเศรษฐกิจไทยขยายตัวเพิ่มขึ้น เปนผลมาจากทั้ง
ปจจัยภายในและภายนอกประเทศ การฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจโลก และมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
เพื่อสงเสริมการสงออกของรัฐบาล สวนปจจัยภายในประเทศที่สําคัญ ประกอบดวย อัตราดอกเบี้ย
ภายในประเทศที่อยูในระดับต่ําไดกระตุนการลงทุน และการใชจายภาคเอกชน รวมทั้งผูบริโภคและ
ประชาชนมีกําลังในการซื้อมากขึ้น มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมป พ.ศ. 2546 อยูที่ 2,263,574 ลานบาท เพิ่มขึ้นตอเนื่องจากป พ.ศ. 2545 วิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมมีสัดสวน GDP ของทั้งประเทศ มีแนวโนมลดลงจากรอยละ 38.91 ในป
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พ.ศ.2545 เปนรอยละ 38.1ในป พ.ศ.2546 ทางดานจํานวนวิสาหกิจมีทั้งหมด 2,006,528 ราย เปน
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมจํานวน 1,995,929 ราย หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 99.5 ของ
วิสาหกิจทั้งหมด และมีการจัดตั้งใหมของสถานประกอบการมีแนวโนมเพิ่มขึ้นโดยป พ.ศ. 2546 มี
จํานวนสถานประกอบการใหมที่จดทะเบียนเกิดขึ้น 44,007 ราย เพิ่มขึ้นจากป พ.ศ.2545 จํานวน 
8,626 ราย และมีอัตราการขยายตัว รอยละ 24.4 สวนการยกเลิกกิจการในป พ.ศ. 2546 จํานวนทั้งสิ้น 
13,615 ราย 

ป พ.ศ.2547 ประเทศไทยมี GDP มูลคา 6,576,834 ลานบาท โดยคิดเปนอัตราการขยายตัว
ของ GDP รอยละ 6.1 ลดลงจากป พ.ศ.2546 โดยสัดสวนสําคัญของ GDP ยังคงอยูในภาคการผลิต
และการบริการ คือ รอยละ 35.2 และ 31.3ตามลําดับ ดานมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในป พ.ศ.2547 มีมูลคา 2,484,892 ลานบาท มีมูลคาเพิ่มขึ้น
จากป พ.ศ.2546 มูลคา 230,538 ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวของ GDP รอยละ 7.1 สัดสวน
ของ GDP ของ SMEs ทั้งประเทศอยูที่รอยละ 37.8 ลดลงเล็กนอยจากป พ.ศ.2546 ในป พ.ศ.2547 มี
จํานวนวิสาหกิจรวมทั้งหมด 2,166,621 ราย เปนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมจํานวน 
2,161,577 ราย คิดเปนสัดสวนรอยละ  99.8 ของวิสาหกิจทั้งหมด ทางดานการจัดตั้งใหมของสถาน
ประกอบการมีแนวโนมชะลอตัวลง โดยในป พ.ศ.2547 มีสถานประกอบการใหมที่จดทะเบียน
เกิดขึ้น 44,868 ราย เพิ่มขึ้นจากป พ.ศ.2546 จํานวน 821 ราย และมีอัตราการขยายตัว รอยละ 1.9 
สวนการยกเลิกกิจการมีแนวโนมลดลง มีจํานวนทั้งส้ิน 17,761 ราย 

ป พ.ศ.2548 ประเทศไทยมีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจรอยละ 4.5 ในไตรมาสที่ 1 มีอัตรา
การเติบโตเพียงรอยละ 3.2 แตมีการขยายตัวดีขึ้นในไตรมาสที่ 2 และ3 โดยมีอัตราการขยายตัวรอย
ละ 4.6 และ 5.4 ตามลําดับ เนื่องจากมีการขยายตัวในดานการสงออก การผลิต และการทองเที่ยว  ใน
ไตรมาสที่ 4 ของปมีอัตราการขยายตัวที่รอยละ 4.7 ลดลงจากไตรมาสที่ 3 ซ่ึงเปนผลมาจากการใช
จายในภาคครัวเรือนชะลอตัวจากราคาสินคาที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง การเพิ่มอัตราดอกเบี้ยของ
สถาบันการเงิน และการสงออกขยายตัวในอัตราที่ลดลง ในขณะที่การนําเขาสินคาทุนเพิ่มมากขึ้น 
ทําใหเศรษฐกิจขยายตัวโดยเฉล่ียทั้งปที่รอยละ 4.5 ทางดานมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมป พ.ศ.2548 มีมูลคา 2,816,641 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป พ.ศ.
2547 มูลคา 217,984 ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 3.7 ในป พ.ศ.2548 มีจํานวนวิสาหกิจ
รวมทั้งหมด 2,249,718 ราย เปนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม จํานวน 2,239,280 ราย คิดเปน
สัดสวนรอยละ 99.5 ของวิสาหกิจทั้งหมด ในป พ.ศ.2548 มีสถานประกอบการใหมที่จดทะเบียน
เกิดขึ้น 49,534 ราย เพิ่มขึ้นจากป พ.ศ.2547 และมีการยกเลิกกิจการเพิ่มขึ้นจากป พ.ศ.2547 เปน
จํานวน 26,041 รายในป พ.ศ. 2548  
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มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ป พ.ศ.2549 มี
มูลคา 3,041.895.9 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 38.9 ของ GDP รวมของประเทศ โดยมีสัดสวน
ลดลงจากป พ.ศ.2548 และมีอัตราการขยายตัวอยูที่รอยละ 4.8 ซ่ึงเมื่อพิจารณาในกลุมของ SMEs จะ
พบวา วิสาหกิจขนาดยอมมีบทบาทสําคัญในการสรางผลิตภัณฑมวลรวมมากกวาวิสาหกิจขนาด
กลาง โดยในป พ.ศ.2549 มูลคา GDP ของวิสาหกิจขนาดยอม มีจํานวน 2,043,460.3 ลานบาท 
เพิ่มขึ้น 162,187.1 ลานบาท จากป พ.ศ.2548 คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 4.5 และคิดเปน
สัดสวนรอยละ 26.2 ของ GDP รวมของประเทศ ขณะที่ GDP ของวิสาหกิจขนาดกลางมีมูลคาเทากับ 
998,435.6 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป พ.ศ.2548 จํานวน 89,295.4 ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวรอย
ละ 5.3 และคิดเปนสัดสวนรอยละ 12.8 ของมูลคาผลิตภัณฑมวล รวมภายในประเทศ  ทางดานจํานวน
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีจํานวนทั้งสิ้น 2,274,525 ราย คิดเปนรอยละ 99.5 ของวิสาหกิจ
ทั้งประเทศ โดยมีอัตราการขยายเพิ่มขึ้นจากป พ.ศ.2548 รอยละ 1.6 ดานการจัดตั้งและการยกเลกิการ
ดําเนินธุรกิจของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม พบวา การจัดตั้งใหมของกิจการในป พ.ศ. 2549 
มีจํานวน 46,816 ราย ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ.2548 เปนจํานวน 2,718 ราย และมีการยกเลิกกิจการเปน
จํานวนทั้งส้ิน 22,078  ราย  
 ภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศไทยในป พ.ศ. 2550 อยูในเกณฑที่ดีพิจารณาไดจากอัตราการ
ขยายตัวของมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ มีการขยายตัวรอยละ 4.8 โดยมูลคา GDP มีคา
เทากับ 8,485,200 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป พ.ศ.2549 เทากับ 668,726 ลานบาท สําหรับ GDP ของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม มีมูลคา 3,244,974.5 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 38.2 ของ 
GDP รวมทั้งประเทศ โดยมีอัตราการขยายตัวคิดเปนรอยละ 4.2 ตอป ในป พ.ศ.2550 จํานวน
วิสาหกิจในประเทศไทยมีจํานวนทั้งส้ิน 2.375,368 ราย โดยจัดเปนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอม จํานวน 2,366,227 ราย คิดเปนรอยละ 99.6 ของจํานวนวิสาหกิจทั้งหมด มีการจัดตั้งใหมของ
สถานประกอบการเพิ่มขึ้น โดยในป พ.ศ.2550 มีสถานประกอบการใหมที่จดทะเบียนเกิดขึ้น 40,750 
ราย และมีการยกเลิกกิจการจํานวนทั้งสิ้น 22,237 ราย (สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอม, ออนไลน ,2551) 

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (Small And Medium Enterprises : SMEs)มีความสําคัญ
ตอระบบเศรษฐกิจ โดยมีสัดสวนของจํานวนกิจการถึงรอยละ 99 ของจํานวนกิจการทั้งหมด 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีความสําคัญในการเปนรากฐานการพัฒนาความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจทั้งในสวนภูมิภาคและของประเทศ (สถาบันพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม,
ออนไลน, 2551) อีกทั้งยังมีบทบาทสําคัญอยางยิ่งตอเศรษฐกิจไทยในหลายดาน ไดแก บทบาทใน
การจางงาน โดย SMEs เปนแหลงจางงานขนาดใหญและกระจายอยูทั่วประเทศ โดยมีสัดสวนการ
จางงานถึงรอยละ 76.7 ของการจางงานรวมทั้งประเทศ บทบาทในการสรางมูลคาผลิตภัณฑมวลรวม
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ในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP)  รวมทั้งยังทํารายไดจากการสงออกสินคาไปขายยัง
ตางประเทศ และสามารถผลิตสินคาเพื่อทดแทนการนําเขา เปนการทําใหประเทศสามารถประหยัด
เงินตราตางประเทศ บทบาทในฐานะเปนแหลงสรางเสริมประสบการณของนักลงทุนหนาใหม 
นอกจากนี้ SMEs ยังเปนหนวยผลิตที่สนับสนุนการเชื่อมโยงไปสูกิจการตางๆและสนับสนุนการ
ประกอบธุรกรรมทางเศรษฐกิจ ไมวาจะเปนการผลิต วัตถุดิบ สินคาขั้นกลาง การจัดจําหนาย การ
ขนสง และความเชื่อมโยงกับกิจการขนาดใหญและภาคการผลิตอ่ืน นอกจากนี้การเกิดขึ้นของ 
SMEs ตามภูมิภาคตางๆของประเทศเทากับเปนการกระจายความเจริญสูภูมิภาค  ซ่ึงเปนสวนหนึ่ง
ของการกระจายรายได (ฝายแผนงานธนาคารกรุงเทพ, 2542) 

ในชวงเศรษฐกิจชะลอตัวอยางรุนแรงตั้งแตป พ.ศ.2540 ธุรกิจ SMEs ไดรับผลกระทบจาก
การชะลอตัวทางเศรษฐกิจ ทําใหเกิดการขาดสภาพคลองทางการเงิน ปญหาหนี้เสียในธุรกิจ (Non 
Performing Loan : NPL) ประกอบกับในการดําเนินธุรกิจหรือการสรางผลิตภัณฑยังมุงตอบสนอง
ตอความตองการภายในประเทศเปนหลัก ปญหาที่สําคัญ คือ ผูประกอบการ SMEs สวนใหญ ยัง
เผชิญกับปญหาและอุปสรรคในการขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน กลาวคือ สภาพการณหลังเกิด
วิกฤติเศรษฐกิจทําใหสถาบันการเงินเปลี่ยนวิธีการพิจารณาสินเชื่อ โดยเนนดานเอกสารประกอบ 
การจัดการที่โปรงใส ระบบบัญชีมาตรฐานและหลักทรัพยค้ําประกัน ทําให SMEs สวนใหญไมผาน
การพิจารณาและตองเผชิญกับปญหาที่รุนแรงขึ้น เพราะขาดสภาพคลองทางการเงิน และมีภาระ
หนี้สินสูงเมื่อเทียบกับทุน (ผูจัดการออนไลน,ออนไลน, 2551) สอดคลองกับการศึกษาของธนาคาร
แหงประเทศไทย สํานักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ (2543) ไดศึกษาเพิ่มเติมและพบวา ในป พ.ศ.
2542 ธุรกิจ SMEs ประสบปญหาสภาพคลองทางดานการเงินเพราะเปนปที่มีภาวะเศรษฐกิจอยูใน
สภาพซบเซาตอเนื่องจากปที่ผานมา และไดรับผลกระทบอยางรุนแรงถึงขั้นปดกิจการเปนจํานวน
มาก ประสบปญหาการขาดสภาพคลองทางการเงิน มีปญหาการชําระหนี้ ซ่ึงกอใหเกิดปญหาหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายไดแกภาคสถาบันการเงิน ปญหาทางการเงินที่ภาคธุรกิจประสบอยูที่สําคัญ ไดแก 
ปญหารายไดตกต่ําเนื่องจากปญหาทางเศรษฐกิจ ปญหาที่สถาบันการเงินไมปลอยสินเชื่อ ปญหาการ
ขาดเงินทุนหมุนเวียน ปญหาการเก็บเงินจากลูกคาไดชา รวมทั้งปญหาตนทุนวัตถุดิบราคาสูงขึ้น 

นอกจากนี้เมื่อพิจารณาดัชนีช้ีวัดผลประกอบการของ SMEs พบวา อัตราผลตอบแทนที่เคย
ไดรับในสัดสวนรอยละ 8.05 ในป พ.ศ.2548 จะลดลงอยางตอเนื่องตามกําไรสุทธิที่ลดลง เหลือเพียง
รอยละ 3.69 ในป พ.ศ.2551 ซ่ึงสงผลตอการลดลงของผลิตภาพทุนและผลิตภาพแรงงานประมาณ
รอยละ 16 และ 17 ตามลําดับในปเดียวกัน ขณะที่ตนทุนในการประกอบการปรับตัวสูงขึ้นกวารอย
ละ 6 และรายไดที่เกิดจากผลิตภัณฑที่ไมเปนที่ตองการของตลาดอีกเกือบรอยละ 50 จากรายไดสุทธิ  
 ผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมเผชิญกับความเสี่ยงที่ยอดขายมีความผัน
ผวน  ดังนั้นผูประกอบการจึงตองมีการบริหารทางการเงินเพื่อใหมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอและ
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เหมาะสม ทั้งการบริหารเงินสดเขาและเงินสดออก รวมถึงการบริหารจัดการทางดานหนี้สินจากการ
กูยืมในมีการชําระตามเวลาที่กําหนด ผูประกอบการมีความเสี่ยงในการตัดสินใจที่อาจผิดพลาด ซ่ึง
สงผลกระทบใหผลการดําเนินงานประสบปญหาการขาดทุนทางการเงิน เชน ถาเก็บสินคาคงเหลือ
มากเกินไป ก็จะสงผลตอตนทุนในการเก็บรักษาที่สูงขึ้น แตถาเก็บสินคาคงเหลือนอยเกินไปจะทํา
ใหเกิดการสูญเสียโอกาสที่จะสรางรายได ในขณะที่ผูประกอบการที่ลมเหลวมักจะไมมีความรูใน
การจัดการและวางแผนเกี่ยวกับกระแสเงินสดเขาและออก โดยเมื่อเกิดลูกหนี้ทางการคาขึ้นแลว ถา
ประสิทธิภาพการบริหารลูกหนี้ไมดีก็จะเกิดปญหาหนี้เสียและสงผลใหกระแสเงินสดไมเขามาอยาง
ที่คาดหวังไว ในขณะที่ถาเงินสดรับที่เขามาชา ทําใหเกิดภาวะการขาดสภาพคลอง และสงผลกระทบ
ทางลบตอการดําเนินงานดวย (สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน, ออนไลน, 2549) 
 ปญหาทางดานผลตอบแทน และความเสี่ยง สะทอนใหเห็นถึงผลการดําเนินงานและฐานะ
ทางการเงินของกิจการ โดยผลตอบแทนจะสะทอนถึงความสามารถในการทํากําไรของกิจการ สวน
ความเสี่ยงสะทอนถึงสภาพคลองและความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงโดยทั่วไปจะใชขอมูลจากงบ
การเงินมาทําการวิเคราะหทางการเงินเพื่อทราบถึงฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของ
กิจการ เพื่อนําปญหาตางๆที่เกิดขึ้นมาหาแนวทางในการแกไขการดําเนินงานของธุรกิจใหเปนไป
ตามเปาหมายที่ตองการ เครื่องมือหนึ่งที่ใชในการวิเคราะหงบการเงิน คือ อัตราสวนทางการเงิน แบง
ไดเปน 4 กลุม คือ อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน (Liquidity Ratio) อัตราสวนวัดประสิทธิภาพ
การบริหารสินทรัพย (Asset Management Ratio) อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน 

(Leverage Ratio) และอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratios) การวิเคราะห
อัตราสวนทางการเงินเพื่อเปนขอมูลประกอบการวินิจฉัยปญหาในการบริหารงาน ฐานะทางการเงิน
และปญหาอื่นๆที่อาจเกิดขึ้นได (นภาพร  นิลาภรณกุล และคณะ, 2548) 
 การศึกษาวิจัยของ Teruel and Solano (2007) ไดทําการศึกษาเรื่องการบริหารจัดการเงินทุน
หมุนเวียนทําใหเกิดผลกําไรกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม วัตถุประสงคเพื่อพิสูจนวาการ
บริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียนทําใหเกิดผลกําไรตอวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในประเทศ
สเปน ผลการศึกษาพบวา อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม(Return on Assets : ROA) ของ SMEs
จะลดลงสามารถพิจารณาไดจากชวงระยะเวลาเรียกเก็บหนี้ อายุเฉล่ียของสินคาคงเหลือ และ
ระยะเวลาการจายหนี้ โดยกิจการที่มีผลกําไรมาก มีระยะเวลาเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ อายุเฉลี่ยของ
สินคาคงเหลือ และระยะเวลาจายหนี้แกเจาหนี้ที่ส้ัน อีกทั้งยังมีวงจรกระแสเงินสดสั้นดวย เปนการ
สนับสนุนวาผลกําไรของกิจการมีความสัมพันธกับระยะเวลาเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ อายุเฉลี่ยของ
สินคาคงเหลือ และระยะเวลาจายหนี้แกเจาหนี้ ซ่ึงสามารถทําการวิเคราะหไดโดยใชอัตราสวนทาง
การเงิน ซ่ึงเปนเครื่องมือหนึ่งในการวิเคราะหงบการเงิน เพื่อเปนการวัดผลการดําเนินงานทาง
การเงินของกิจการ นอกจากนี้ยังมีงานวิจัยของ พัชฎาภรณ  แสงทามาตย (2545) ที่ไดศึกษาเรื่อง
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แบบจําลองเชิงเสนตรงสําหรับการบริหารการเงินของสหกรณการเกษตร เนื่องจากผลการดําเนินงาน
ของสหกรณสวนใหญยังขาดสภาพคลองทางการเงิน ไมมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยจาย 
และปญหาการบริหารการเงินสวนใหญเปนปญหามีเงินทุนไมเพียงพอ รวมทั้งปญหาหนี้คางชําระ 
และหนี้สงสัยจะสูญ จึงมีการสรางแบบจําลองเชิงเสนตรงเพื่อใหไดกําไรสูงสุดภายใตขอจํากัดทาง
การเงินตางๆ และมาตรฐานตัวช้ีวัดหรืออัตราสวนทางการเงิน ผลการศึกษาพบวา กอนการปรับปรุง
ประสิทธิภาพการบริหารธุรกิจ พบวา อัตราสวนทางการเงินที่ใชเปนขอจํากัดในแบบจําลองมี 9 
รายการ ไดแก อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว(Quick Ratio) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอยอดขายหรือบริการ (Working Capital on Sale) อัตราสวนสภาพ
เส่ียง (Local Leverage Ratio) อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสินทรัพยถาวร(Term Debt to Fixed 
Asset) ระยะเวลาในการเก็บหนี้ถัวเฉลี่ย (Average Collect Period) อายุเฉลี่ยของสินคา(Day 
Inventory) อัตราสวนผลตอบแทนตอยอดขาย (Return on Sale) และ อัตราสวนผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของ (Return on Net Worth) ผลวิเคราะหจากแบบจําลองทําใหกิจการมีกําไร 2,390,761 บาท 
และหลังการปรับปรุงประสิทธิภาพการบริหารธุรกิจใหเทากับสหกรณตนแบบ  สามารถใช
อัตราสวนทางการเงินเปนขอจํากัดในแบบจําลองไดทุกรายการ ผลวิเคราะหแบบจําลองทําใหกิจการ
มีกําไร 32,314,770 บาท 

จากการปญหาที่ธุรกิจ SMEs ประสบมาดังกลาวขางตน ถึงแมวาธุรกิจ SMEs จะมีบทบาท
สําคัญและสามารถสรางมูลคาผลิตภัณฑมวลรวม(GDP)ไดเปนสัดสวนที่มาก แตผูประกอบการก็ยัง
ประสบปญหาในการบริหารจัดการทางดานการเงิน ซ่ึงเปนความเสี่ยงทางการเงินของผูประกอบการ
ในธุรกิจนี้ จึงเปนที่มาของการศึกษาการวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมของประเทศไทย ซ่ึงจะศึกษาอัตราสวนทางการเงิน 4 กลุม ไดแก อัตราสวนวัดสภาพ
คลองทางการเงิน อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการ
จัดการหนี้สิน และอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร โดยใชการวิเคราะหความถดถอย
พหุคูณเพื่อวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในประเทศไทย 
 

1.2 วัตถุประสงคการวิจัย 
 การศึกษาวิจยัเร่ือง การวัดผลการดําเนนิงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมของประเทศไทย มีวตัถุประสงคที่สําคัญดังตอไปนี ้

1. เพื่อศึกษาถึงสถานการณทัว่ไปของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
2. เพื่อวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
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3. เพื่อเปรียบเทยีบความสัมพันธของอัตราสวนทางการเงินที่มีผลตอผลการดําเนินงานทาง
การเงินของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 

 

1.3 สมมุติฐานการวิจัย 
 เพื่อใหผลของการวิจัยเร่ืองการวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมของประเทศไทยตอบสนองวัตถุประสงคของการวิจัย จึงไดกําหนดสมมุติฐานดังตอไปนี้ 
 สมมุติฐานที่ 1 :  ประเภทของธุรกิจ SMEs ที่แตกตางกันมีผลกระทบตอผลการดําเนินงาน
แตกตางกัน 
 สมมุติฐานที่ 2 :  ขนาดของธุรกิจ SMEs ที่แตกตางกันมีผลกระทบตอผลการดําเนินงาน
แตกตางกัน 
 

1.4 ขอบเขตการวิจัย  
 การศึกษาวิจัยเรื่องการวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมของประเทศไทย  มีขอบเขตการศึกษาแบงออกเปน 2 สวน โดยสวนแรกเปนการศึกษา
สถานการณทั่วไปของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ไดนําปจจัยทางดานเศรษฐกิจมา
ทําการศึกษา ไดแก อัตราเงินเฟอและอัตราดอกเบี้ย สําหรับสวนที่สองเนนการศึกษาทางดาน
อัตราสวนทางการเงิน 4 กลุมที่มีผลกระทบตอผลการดําเนินงานทางการเงินของกิจการ ไดแก (1) 
อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน (2) อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย (3) 
อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน และ(4) อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร 
โดยกําหนดใหผลการดําเนินงานทางการเงิน คือ กําไรสุทธิของกิจการ ทําการศึกษากลุมวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมในประเทศไทย เปนไปตามนิยามของกระทรวงอุตสาหกรรม 3 ประเภท 
ไดแก กิจการการผลิต กิจการการบริการ และกิจการคาสงและคาปลีก ซ่ึงมีการดําเนินธุรกิจและจด
ทะเบียนเปนนิติบุคคล ณ กรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย โดยศึกษาเฉพาะขอมูลทาง
การเงินป พ.ศ.2545-2549  ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในประเทศไทย จํานวน 322 ราย 
เนื่องจากแนวคิดในการทําการวิจัยในครั้งนี้เริ่มศึกษาเมื่อป พ.ศ. 2551 จึงทําใหมีขอจํากัดในการหา
ขอมูลงบการเงินตั้งแตป พ.ศ. 2550 เปนตนมา เพราะงบการเงินที่วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ที่สงไปยังกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย มีความไมสมบูรณเปนจํานวนมากจึงไม
สามารถนํามาศึกษาวิจัยในครั้งนี้ได 
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1.5 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 เพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคการศึกษาวิจัยเรื่อง การวัดผลการดําเนินงานทางการเงิน
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของประเทศไทย คาดวาจะมีประโยชนในการศึกษาวิจัยโดย
ทําใหทราบถึงสถานการณทั่วไปของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม และอัตราสวนทางการเงินที่
มีผลกระทบตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม จากการใช
สมการถดถอยพหุคูณ เพื่อนํามาใชประโยชนในการกําหนดแนวทางการแกปญหาทางดานการเงิน
ของ SMEs ตอไป 

 
1.6 คําอธิบายศัพท 

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม : SMEs (Small And Medium Enterprises) หมายถึง 
กิจการการผลิตสินคา กิจการใหบริการ กิจการคาสงและกิจการคาปลีก หรือกิจการอื่นที่กําหนดการ
จัดจางและมูลคาสินทรัพยถาวรของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมออกตามความในมาตรา 4 
แหงพระราชบัญญัติสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม พ.ศ. 2543 ซ่ึงมีลักษณะดังนี้ 
(สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม, ออนไลน, 2551) 

 

ตารางที่ 1.1 ลักษณะของวิสาหกิจขนาดยอม  

ประเภทกิจการ การจางงาน มูลคาสินทรัพยถาวร 

กิจการผลิต ไมเกิน 50 คน ไมเกิน 50 ลานบาท 
กิจการคาสง ไมเกิน 25 คน ไมเกิน 50 ลานบาท 
กิจการคาปลีก ไมเกิน 15 คน ไมเกิน 30 ลานบาท 
กิจการบริการ ไมเกิน 50 คน ไมเกิน 50 ลานบาท 

 

ตารางที่ 1.2 ลักษณะของวิสาหกิจขนาดกลาง 

ประเภทกิจการ การจางงาน มูลคาสินทรัพยถาวร 

กิจการผลิต 50-200 คน เกิน 50-200 ลานบาท 
กิจการคาสง 26-50   คน เกิน 50-100 ลานบาท 
กิจการคาปลีก 16-30   คน เกิน 30-60   ลานบาท 
กิจการบริการ 51-200 คน เกิน 50-200 ลานบาท 

 

กิจการผลิตสินคา หมายความครอบคลุมถึง การผลิตที่เปนลักษณะของการประกอบการ
อุตสาหกรรมทุกประเภท โดยความหมายที่เปนสากลของการผลิต คือ การเปลี่ยนรูปวัตถุใหเปน
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ผลิตภัณฑชนิดใหมดวยเครื่องจักรกลหรือเคมีภัณฑ ทั้งนี้กิจการการผลิตสินคารวมถึงการแปรรูป
ผลิตผลเกษตรอยางงายที่มีลักษณะเปนการอุตสาหกรรม การผลิตที่มีลักษณะเปนวิสาหกิจชุมชน
และการผลิตที่เปนการประกอบอุตสาหกรรมในครัวเรือน (จิตใส  คลองพยาบาล, 2548) 

กิจการการบริการ หมายความครอบคลุมถึง การศีกษา การสุขภาพ การบันเทิง การขนสง 
การกอสรางและอสังหาริมทรัพย การโรงแรมและหอพัก การภัตตาคาร การขายอาหาร การ
ซอมแซม การทองเที่ยว เปนตน (จิตใส  คลองพยาบาล, 2548) 

กิจการคาสงและคาปลีก หมายถึง การใหบริการเกี่ยวกับการคาโดยการคาสง หมายถึง การ
ขายสินคาใหมและสินคาที่ใชแลวใหแกผูคาปลีก สวนการคาปลีก หมายถึง การขายโดยไมมีการ
เปลี่ยนรูปสินคาทั้งสินคาใหมและสินคาใชแลวใหกับประชาชนทั่วไป เพื่อการบริโภคหรือการใช
ประโยชนเฉพาะสวนบุคคลในครัวเรือน รวมถึงการเปนนายหนาหรือตัวแทนการซื้อขาย สถาน
บริการน้ํามันและสหกรณผูบริโภค (จิตใส  คลองพยาบาล, 2548) 

ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ : GDP (Gross Domestic Product) หมายถึง มูลคา
ตลาดของสินคาและบริการขั้นสุดทายที่ถูกผลิตภายในประเทศในชวงเวลาหนึ่งๆ โดยไมคํานึงวา
ผลผลิตนั้นจะผลิตขึ้นมาดวยทรัพยากรของชาติใด (วิกิพีเดีย สารานุกรมเสรี, ออนไลน, 2551) 

ดอกเบี้ย (Interest) หมายถึง คาตอบแทนที่บุคคลหนึ่งตองใชใหแกบุคคลอีกคนหนึ่ง เพื่อ
การที่ไดใชเงินของบุคคลนั้น หรือเพื่อทดแทนการไมชําระหนี้ หรือชําระหนี้ไมถูกตอง (พจนานุกรม 
ฉบับราชบัณฑิตยสถาน, 2542 อางถึงใน เจริญ  เจษฎาวัลย, 2549) 

ภาวะเงินเฟอ (Inflation) หมายถึง ภาวะที่ระดับราคาสินคาและบริการโดยทั่วไปมีคาสูงขึ้น 
อยางตอเนื่อง ในขณะที่สินคาและบริการมีปริมาณคงที่ (สมาคมสถาบันการศึกษาการธนาคารและ
การเงินไทย, 2547) 
 อัตราสวนวัดสภาพคลอง (Liquidity Ratios) หมายถึง กลุมอัตราสวนที่วัดความสามารถ
ของกิจการในการจายชําระหนี้ระยะสั้นที่ครบกําหนดภายใน 1 ป (อภิชาติ  พงศสุพัฒน, 2550) 
 อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย (Asset Management Ratio) หมายถึง 
กลุมอัตราสวนที่วัดวากิจการดําเนินงานโดยใชสินทรัพยอยางมีประสิทธิภาพอยางไร (พรรณุภา  
ธุวนิมิตรกุล, 2548) 
 อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน (Leverage Ratio) หมายถึง อัตราสวนที่
พิจารณาระดับของการกอหนี้ โดยพิจารณาวากิจการใชเงินลงทุนจากการกอหนี้มากกวาสวนของ
เจาของเพียงใด (อภิชาติ  พงศสุพัฒน, 2550) 
 อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratios) หมายถึง กลุมอัตราสวนที่
วัดความสามารถของกิจการในการขยายยอดขายและในการจายคืนหนี้ (อภิชาติ  พงศสุพัฒน, 2550) 
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บทที่ 2 
ปริทัศนวรรณกรรมและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

 
ในบทนี้ทําการศึกษาถึงปริทัศนวรรณกรรม รวมถึงสภาพทั่วไปของวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดยอม และงานวิจัยที่เกี่ยวของ มีดังนี้ 
2.1 ลักษณะและปญหาที่เกดิขึ้นกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในประเทศไทย 
      2.1.1 จํานวนและสัดสวนของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
      2.1.2 การกระจายตัวของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
      2.1.3 ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
      2.1.4 การจางงานของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
      2.1.5 กฎหมายที่เกีย่วของกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
2.2 การวิเคราะหความถดถอยพหุคณู 
      2.2.1 วิธีการเลือกตัวแปรอิสระเขาในสมการถดถอยพหุ 
      2.2.2 ปญหาการเกดิ Multicollinearity 
      2.2.3 วิธีการปองกันการเกิดปญหา Multicollinearity  
2.3 ปจจัยทางดานเศรษฐกิจ 
      2.3.1 ภาวะเงินเฟอ 
      2.3.2 อัตราดอกเบี้ย 
2.4 แนวคดิทฤษฎีที่เกีย่วของในการวิจัย 
      2.4.1 งบการเงิน 
      2.4.2 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ 
2.5 วรรณกรรมและงานวิจยัที่เกี่ยวของ 
2.6 กรอบแนวคิดในการวิจยั 
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2.1 ลักษณะและปญหาที่เกิดขึ้นกับวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในประเทศไทย 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) ของไทยเปนธุรกิจที่มีการกระจัดกระจาย

ครอบคลุมทั่วประเทศ การดําเนินธุรกิจใชเงินลงทุนจํานวนที่ไมสูงมาก และมีการใชวัตถุดิบ
ภายในประเทศเปนปจจัยตอการผลิตมีขนาดเล็ก จึงมีความคลองตัวในการบริหารธุรกิจมากกวา
ธุรกิจขนาดใหญ ขณะเดียวกันธุรกิจ SMEs ยังเปนแหลงที่ทําใหเกิดการจางงาน โดยเมื่อเปรียบเทียบ
กับธุรกิจขนาดใหญแลว ธุรกิจ SMEs มีสัดสวนการจางงานถึงรอยละ 79 ขณะที่ธุรกิจขนาดใหญมี
เพียงรอยละ 21 ยังกอใหเกิดมูลคาตอ GDP (นอกภาคเกษตร)ที่สูงถึง 1.7 ลานลานบาทในชวงที่
เศรษฐกิจชะลอตัวอยางรุนแรงตั้งแตป พ.ศ. 2540 ธุรกิจ SMEs ไดรับผลพวงจากผลกระทบจากการ
ชะลอตัวทางเศรษฐกิจ ไมวาดานสภาพคลองทางการเงิน ปญหาที่เกิดหนี้เสียในธุรกิจ SMEs จํานวน
มาก  ประกอบกับในการดําเนินธุรกิจหรือการสรางผลิตภัณฑยังมุงที่จะตอบสนองตองการ
ภายในประเทศเปนหลักซ่ึงไมสอดรับกับนโยบายการคาแบบเสรี รัฐบาลเขาใจถึงปญหาของการ
พัฒนาเศรษฐกิจวา หากตองการใหเศรษฐกิจไทยมีความเขมแข็งขึ้น ส่ิงสําคัญคือ ธุรกิจระดับราก
หญาอยางธุรกิจ SMEs จะตองพรอมและแกรงขึ้น เพื่อรับกับกระแสการแขงขันของตลาดโลก เมื่อ
พิจารณาไดจากในแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติฉบับที่ 9 (พ.ศ.2545-2549) ในสวนของ 
SMEs ไดกําหนดใหมีการพัฒนา SMEs เปนระบบที่ครบวงจรผานสถาบันเฉพาะทางที่ไดรับการ
พัฒนาใหเขมแข็งควบคูไปกับการปรับใชเทคโนโลยีที่เหมาะสม เพื่อเพิ่มผลผลิตและประสิทธิภาพ
การบริหารจัดการ พัฒนาทักษะแรงงาน คุณภาพการผลิต (สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอม, 2550) 

สําหรับปญหาที่เปนอุปสรรคพื้นฐานของธุรกิจ SMEs สามารถแยกออกได คือ  
 1)  ปญหาดานเทคโนโลยีและนวัตกรรม SMEs สวนใหญไมลงทุนในกิจกรรมการวิจัยและ
พัฒนา ทําใหคุณภาพสินคาต่ําลงเปนอุปสรรคตอการนําเทคโนโลยีระดับสูงมาใชผลิตสินคาใหม 
SMEs มีขนาดเล็กจนไมสามารถพัฒนาหรือจัดหาเทคโนโลยีที่ทันสมัยไดเอง SMEs ที่เปนผูสงออก
ยังขาดความสามารถในการปรับเปลี่ยนรูปแบบสินคาตามความตองการของลูกคา นับเปนปญหา
สําคัญสงผลถึงความสามารถในการพัฒนาสินคาและบริการ เพื่อตอบสนองความตองการที่
หลากหลายของลูกคา และสาเหตุดังกลาวเกิดจากปญหาทางดานลิขสิทธิ์ รวมถึงการขาดการถายโอน
ความรูทางเทคโนโลยีจากเจาของเทคโนโลยี ทําใหไมมีการพัฒนาดานความรูทางเทคโนโลยีใหมๆ 
สงผลใหวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีประสิทธิภาพต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับคูแขงขัน 
 2)  ปญหาดานการตลาด SMEsไทยมีขีดความสามารถในการแขงขันดานราคาสินคาในระดับ
ที่ต่ํากวาจีน เวียดนาม อินเดีย อินโดนีเซีย SMEs เสียเปรียบธุรกิจขนาดใหญในการเขาถึงการจัดซื้อ
จัดจางของภาครัฐ ทั้งดานเงื่อนไขการรับขอมูลและคาใชจายในการดําเนินการตอหนวยที่สูงกวา 

SMEs สวนใหญยังขาดบุคลากรตลอดจนความรูความสามารถในการเจาะตลาดทั้งในและ
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ตางประเทศ ขาดความรูในการพัฒนาชองทางตลาด เนื่องจากวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมใช
ชองทางการตลาดแบบเดิมๆ ทําใหยากตอการเขาถึงกลุมผูบริโภคที่ปจจุบันมีความซับซอนและ
หลากหลายยิ่งขึ้น ทําใหสูญเสียความไดเปรียบทางการแขงขัน 
 3) ปญหาดานสภาพแวดลอมในการทําธุรกิจ SMEs สวนใหญไมทราบถึงนโยบายสงเสริม
ของภาครัฐ ตลอดจนหนวยงานของรัฐที่เกี่ยวของ SMEs ไทยมักขาดระบบขอมูลท่ีเช่ือมโยงถึงกัน 
ทําใหเปนอุปสรรคในการชวยเหลือไดตรงจุดและรวดเร็ว นอกจากนี้ SMEs ไทยมักไมเสนอขอรับ
การสงเสริมจากบีโอไอเนื่องจากยังไมมีความพรอมตอการเขาสูระบบขอมูลที่ดีและโปรงใส  
 4) ปญหาดานทรัพยากรมนุษย SMEs สวนใหญขาดแคลนบุคลากรที่มีคุณภาพ โดยเฉพาะ
ดานวิศวกรรมรวมทั้งยังขาดการบริหารจัดการที่ดี การฝกอบรมและหลักสูตรที่เหมาะสม และ
สามารถนําไปใชไดจริงในปจจุบันยังมีนอยธนาคารพาณิชยสวนใหญยังไมสามารถขยายฐานการ
ดําเนินงานในเรื่องนี้ใหสอดคลองกับความพยายามในการขยายสินเชื่อ  
 5) ปญหาทางดานการเงิน เปนปญหาที่ ผูประกอบการสวนใหญประสบอยู คือ ขาด
หลักทรัพยในการค้ําประกันสินเชื่อ ขาดเงินทุนในการเริ่มธุรกิจใหมและขยายธุรกิจ  การกูยืมผาน
สถาบันการเงินมีปญหาที่ไมสามารถเขาถึงได เนื่องจากการขาดมาตรฐานดานการจัดการ โดยเฉพาะ
อยางยิ่งยังไมมีการจัดทําบัญชีธุรกิจที่ไดมาตรฐาน ทําใหวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีโอกาส
จํากัดในดานสินเชื่อ ไดรับสินเชื่อไมเพียงพอรวมทั้งปญหาที่ตนทุนการกูยืมสูง เปนเหตุใหธุรกิจตอง
พึ่งพาเงินกูนอกระบบและตองจายดอกเบี้ยในอัตราสูง จึงเปนขอจํากัดของการปรับปรุงธุรกิจ หรือ
การเพิ่มประสิทธิภาพการลงทุน รวมไปถึงการกอใหเกิดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-
Performing Loans-NPL) ที่ยังเปนอุปสรรคสําคัญของการเขาถึงเงินกูในระบบธนาคารในปจจุบัน 
นอกจากนี้วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมไมสามารถระดมทุนผานตลาดทุนได เนื่องจากระบบ
การบริหารจัดการยังขาดความพรอมที่จะระดมทุนเพิ่มหรือชักนําใหเกิดการรวมทุนได ประกอบกับ
ผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมยังมีความประสงคที่จะเปนเจาของธุรกิจเองโดย
ทั้งหมด 
 6) ปญหาดานประสิทธิภาพการผลิต วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีประสิทธิภาพการ
ผลิตที่มีแนวโนมลดต่ําลง คาผลิตภาพการผลิตรวมและผลิตภาพแรงงานมีแนวโนมลดลง จาก
การศึกษาของผูเชี่ยวชาญประเทศญี่ปุน (JICA) ช้ีใหเห็นวาผลจากการที่มีประสิทธิภาพคอนขางต่ํา
ดังกลาวนั้น เปนเพราะหลังจากเกิดวิกฤติการณเศรษฐกิจ เมื่อป พ.ศ. 2540 วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมไดรับผลกระทบคอนขางรุนแรงโดยประมาณรอยละ 79 มีการผลิตลดลงและยังพบวา
ผลกระทบที่เกิดขึ้นดังกลาว วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมไดรับผลกระทบที่รุนแรงกวา
วิสาหกิจขนาดใหญ  
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นอกจากนี้ผูประกอบการ SMEs สวนใหญ ยังตองเผชิญกับปญหาและอุปสรรคในการขอ
สินเชื่อจากสถาบันการเงิน ซ่ึงเปนส่ิงที่สําคัญที่สุด กลาวคือสถานการณหลังเกิดวิกฤติเศรษฐกิจทํา
ใหสถาบันการเงินเปลี่ยนวิธีการพิจารณาสินเชื่อโดยเนนดานเอกสารประกอบ การจัดการที่โปรงใส 
ระบบบัญชีมาตรฐานและหลักทรัพยค้ําประกันทําให SMEs สวนใหญไมผานการพิจารณาและตอง
เผชิญกับปญหาที่รุนแรงขึ้นเพราะขาดสภาพคลองทางการเงินอยูแลว มีภาระหนี้สินสูงเมื่อเทียบกับ
ทุน  

 
      2.1.1 จํานวนและสัดสวนของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
 ในป พ.ศ. 2549 ประเทศไทยมีจํานวนวิสาหกิจรวมทั้งสิ้น 2,287,057 ราย เปนวิสาหกิจ
ขนาดกลาง 9,791 รายและวิสาหกิจขนาดยอม 2,264,734 ราย โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 99.4 ของ
วิสาหกิจทั้งหมด จากการเปรียบเทียบจํานวนวิสาหกิจรวมทุกขนาดในระหวางป พ.ศ. 2547-2549 
พบวาวิสาหกิจรวมในป พ.ศ. 2549 เพิ่มขึ้นจากป พ.ศ. 2548 จํานวน 37,304 ราย หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 
1.7 สวนวิสาหกิจขนาดใหญในป พ.ศ.2549 ลดลงจากป พ.ศ. 2548 จํานวน 182 ราย หรือลดลงรอย
ละ 4.1 สวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในป พ.ศ. 2549 มีจํานวนทั้งสิ้น 2,274,525 ราย 
เพิ่มขึ้นจากป พ.ศ. 2548 จํานวน 35,456 ราย คิดเปนรอยละ 1.6 
 จํานวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมจําแนกตามประเภทธุรกิจในป พ.ศ. 2549 พบวา 
วิสาหกิจสวนใหญอยูในภาคการคาและการซอมบํารุงจํานวน 911,210 ราย คิดเปนสัดสวนรอยละ 
40.0 รองลงมาไดแก ภาคการบริการ 678,199 ราย และภาคการผลิต 675,398 ราย คิดเปนรอยละ 29.7 
และรอยละ 29.6 ของวิสาหกิจรวมทั้งหมด ตามลําดับ 
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ภาพที่ 2.1 สัดสวนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมตามประเภทธุรกิจ ในป พ.ศ. 2549 
หมายเหตุ จาก รายงานสถานการณวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมป พ.ศ. 2549 และแนวโนมป 
พ.ศ. 2550, 2550, http://cms.sme.go.th/cms/c/portal/layout?p_l_id=22.265
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 ในป พ.ศ. 2550 จํานวนวิสาหกิจในประเทศไทยมีจํานวนทั้งส้ิน 2,375,368 ราย โดยเปน
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมจํานวน 2,366,227 ราย คิดเปนสัดสวนรอยละ 99.6 ของจํานวน
วิสาหกิจทั้งหมด ซ่ึงแบงตามประเภทธุรกิจของ SMEs อยูในภาคการคาและการซอมบํารุงมากที่สุด
เปนจํานวน 973,248 ราย คิดเปนรอยละ 41.1 รองลงมาอยูในภาคการบริการ 708,841 ราย คิดเปน
รอยละ 30.0 และอยูในภาคการผลิตจํานวน 668,185 ราย คิดเปนรอยละ 28.2 ของจํานวน SMEs 
ทั้งหมด 
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ภาพที่ 2.2 สัดสวนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมตามประเภทธุรกิจ ในป พ.ศ. 2550 
หมายเหตุ จาก รายงานสถานการณวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมป พ.ศ. 2550 และแนวโนมป 
พ.ศ. 2551, 2551, http://cms.sme.go.th/cms/c/portal/layout?p_l_id=22.150  

 
      2.1.2 การกระจายตัวของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
 ในป พ.ศ. 2549 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ตั้งอยูในกรุงเทพและปริมณฑลมาก
ที่สุดโดยมีจํานวน 692,922 ราย คิดเปนสัดสวนรอยละ 30.5  ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ทั้งประเทศ ภูมิภาคที่มีจํานวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมากเปนอันดับ 2 คือ ภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ จํานวน 620,469 ราย คิดเปนสัดสวนรอยละ 27.3 อันดับถัดมาคือ ภาคเหนือ 
จํานวน 397,129 ราย คิดเปนสัดสวนรอยละ 17.5 ภาคใต จํานวน 199,394 ราย คิดเปนสัดสวนรอยละ 
8.8 ภาคตะวันออกจํานวน 157,857 ราย คิดเปนสัดสวนรอยละ 6.9 ภาคตะวันตกมีจํานวน 106,450 
ราย คิดเปนสัดสวนรอยละ 4.7 และภาคกลางมีจํานวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมนอยที่สุด
เปนจํานวน 95,970 ราย คิดเปนสัดสวนรอยละ 4.2 ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทั้งประเทศ 
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ภาคใต 8.8%
ภาคเหนือ 
  17.5%

ภาคกลาง 4.2%

ภาคตะวันออก
  6.9%

กทม.และ
ปริมณฑล 30.5%

ภาคตะวันตก  
  4.7%ภาคตะวันออก

เฉียง เหนือ27.3%

 
ภาพที่ 2.3 การกระจายตัวของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมตามภูมภิาคในป พ.ศ. 2549 
หมายเหตุ จาก รายงานสถานการณวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมป พ.ศ. 2549 และแนวโนมป 
พ.ศ. 2550, 2550, http://cms.sme.go.th/cms/c/portal/layout?p_l_id=22.265
 

 ในป พ.ศ. 2550 จํานวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมตั้งอยูในกรุงเทพและปริมณฑล
มากที่สุดจํานวนทั้งสิ้น 725,683 ราย คิดเปนรอยละ 30.7 ของจํานวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมทั้งหมด รองลงมา คือ ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ภาคเหนือ ภาคใต ภาคตะวันออก ภาคตะวันตก 
และภาคกลาง ตามลําดับ 
ตารางที่ 2.1  การกระจายตัวของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ป พ.ศ.2550 จําแนกตามภูมิภาค 

ภาค จํานวน SMEs (ราย) สัดสวน (รอยละ) 

   กรุงเทพและปริมณฑล 725,683 30.67 
   ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 648,058 27.39 
   ภาคเหนือ 401,078 16.95 
   ภาคใต 227,506 9.61 
   ภาคตะวันออก 158,390 6.69 
   ภาคตะวันตก 108,517 4.59 
   ภาคกลาง 94,620 4.00 
   ไมระบ ุ 2,375 0.10 

รวมท้ังสิ้น 2,366,227 100.00 

ท่ีมา: สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม, www, 2550   
หมายเหตุ จาก รายงานสถานการณวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมป พ.ศ. 2550 และแนวโนมป 
พ.ศ. 2551, 2551, http://cms.sme.go.th/cms/c/portal/layout?p_l_id=22.150
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     2.1.3 ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
 ในป พ.ศ. 2549 ธุรกิจ SMEs มีมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ 3,041,896 ลานบาท 
หรือรอยละ 38.9 เพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 4.8 โครงสรางของ GDP ของธุรกิจ SMEs พบวาภาคที่มี
บทบาทสูงสุด ไดแก ภาคบริการ รอยละ 32.2 ภาคการผลิต รอยละ30.3 และภาคการคาและซอม
บํารุง รอยละ 29.2 ตามลําดับ ซ่ึงสวนทางกับมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศที่ภาคการผลิตมี
บทบาทสูงสุด รองลงไปคือ ภาคการบริการ และภาคการคาและซอมบํารุงตามลําดับ  
 

ภาคบรกิาร

, 32.2%
ภาคการคา 29.2%

ภาคอ่ืนๆ, 8.3%

ภาคการผลิต 30.3%

ภาพที่ 2.4 ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในป พ.ศ. 2549 
หมายเหตุ จาก รายงานสถานการณวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมป พ.ศ. 2549 และแนวโนมป 
พ.ศ. 2550, 2550, http://cms.sme.go.th/cms/c/portal/layout?p_l_id=22.265
 

 เศรษฐกิจในป พ.ศ. 2550 มีการขยายตัวของมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศรอยละ 4.8 
ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ. 2549 ที่มีอัตราการขยายตัวถึงรอยละ 5.1 โดยมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศป พ.ศ. 2550 มีมูลคา 8,485,200 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป พ.ศ. 2549 เปนมูลคา 668,726 ลาน
บาท สําหรับ SMEs มีมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ 3,244,974.5 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอย
ละ 38.2 ของมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศรวมทั้งประเทศ โดยมีอัตราการขยายตัวรอยละ 4.2 
ตอป 
 

      2.1.4 การจางงานของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
 ในป พ.ศ.2549 มีการจางงานของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม จํานวน 8,863,334 คน 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 76.7 ของการจางงานรวมของประเทศขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 4.9 สําหรับการ
จางงานของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมจําแนกตามลักษณะธุรกิจ  พบวาภาคการผลิตมี
สัดสวนการจางงานสูงสุดรอยละ 45.3 ตามมาดวยภาคบริการรอยละ 30.0 และภาคการคารอยละ 24.7 
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สําหรับภูมิภาคที่มีการจางงานหนาแนนที่สุด ไดแก กรุงเทพและปริมณฑล ตามมาดวยภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ ภาคเหนือ ภาคตะวันออก ภาคใต ภาคกลาง และภาคตะวันตก ตามลําดับ 
 

ภาคการคา 24.7%

ภาคการบริการ 30%

ภาคการผลิต 45.3%

 
ภาพที่ 2.5 การจางงานของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในป พ.ศ. 2549 
หมายเหตุ จาก รายงานสถานการณวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมป พ.ศ. 2549 และแนวโนมป 
พ.ศ. 2550, 2550, http://cms.sme.go.th/cms/c/portal/layout?p_l_id=22.265
 
 การจางงานป พ.ศ. 2550 มีการจางงานในกิจการรวมทั้งสิ้น 11,711,334 คน โดยเปนการจาง
งานในวิสาหกิจขนาดใหญ 2,810,767 คน และเปนการจางงานในสวนของ SMEs จํานวน 8,900,567 
คน คิดเปนรอยละ 76.0 ของการจางงานรวมทั้งหมด ซ่ึงธุรกิจในภาคการผลิตมีการจางงานสูงสุดเปน
จํานวน 3,460,967 คน คิดเปนรอยละ 38.9 รองลงมาคือ ภาคการบริการมีจํานวน 3,007,968 คน คิด
เปนรอยละ 33.8 และภาคการคาและซอมบํารุงจํานวน 2,431,432 คน เปนรอยละ 27.3 ตามลําดับ 
 
      2.1.5 กฎหมายที่เก่ียวของกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 

พระราชบัญญัติ (พ.ร.บ.) สงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม แบงออกเปน 7 หมวด 
49 มาตรา วัตถุประสงคในการประกาศใชพระราชบัญญัติฉบับนี้ คือ โดยที่วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอม ซ่ึงเปนกลุมวิสาหกิจสวนใหญของประเทศและมีความสําคัญตอกระบวนการพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมยังขาดความสามารถในการประกอบการทั้งหมดทางดานเทคโนโลยี การผลิต
การจัดการ การตลาด และการเงิน ทําใหไมอาจแขงขันกับวิสาหกิจขนาดใหญได และประกอบกับ
ในสภาพการณปจจุบันที่ประเทศไทยตองเปดเสรีทางดานการลงทุน การบริการ และการคา จึงทาํให
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วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประสบภาวะที่ตองแขงขันกับกิจการคาประเภทเดียวกันมาก
ยิ่งขึ้นทั้งระดับภายในประเทศและระดับนานาชาติ ดังนั้นเพื่อใหวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
สามารถพัฒนากิจการใหเกิดความเขมแข็ง มีประสิทธิภาพและเปนตัวจักรสําคัญในการพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศ จึงสมควรจัดใหมีกระบวนการชวยเหลือ สงเสริมและสนับสนุน และ
มาตรการดานสิทธิและประโยชนที่เหมาะสม นอกจากนี้ไดจัดตั้งสํานักงานสงเสริมวิสาหกิจ ขนาด
กลางและขนาดยอมเปนศูนยกลางประสานระบบการทํางานของสวนราชการ องคกรของรัฐ หรือ
รัฐวิสาหกิจที่มีหนาที่สงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมเพื่อใหเกิดความตอเนื่องและ
สอดคลองในทิศทางเดียวกัน จึงจําเปนตองตราพระราชบัญญัติดังกลาว 

นอกจากนี้ยังสอดคลองกับ พ.ร.บ. สงเสริมการลงทุน แบงออกเปน 7 หมวด 60 มาตรา เปน
กฎหมายดานเศรษฐกิจที่กําหนดขึ้นเพื่อเรงรัดใหเกิดการลงทุนจากทั้งในและตางประเทศเกีย่วพนักบั
ธุรกิจเฉพาะที่มีประกาศใหการสงเสริมเทานั้น เนื่องจากสภาพและความตองการทางเศรษฐกิจและ
สังคมของประเทศไดเปลี่ยนแปลงไปทําใหการดําเนินงานสงเสริมการลงทุนตามกฎหมายวาดวยการ
สงเสริมการลงทุนปจจุบันไมสามารถตอบสนองความตองการของประเทศในดานการเรงรัดการ
ลงทุนเพื่อประโยชนในการสรางงาน การเพิ่มรายไดและการกระจายรายไดใหแกประชาชนไดดีพอ 
จําเปนตองปรับปรุงกฎหมายในเรื่องนี้เสียใหมเพื่อใหความมั่นใจแกผูลงทุน โดยการกําหนดระบบ
การใหสิทธิและประโยชนที่เหมาะสมสําหรับการจูงใจใหมีการลงทุนในกิจการที่รัฐใหความสําคัญ 
และประสงคจะสงเสริมใหมีการคุมครองกิจการที่รัฐใหการสงเสริมที่ทันตอเหตุการณ และใหมี
กลไกการบริหารงานสงเสริมการลงทุนของรัฐที่สามารถอํานวยความสะดวก และขจัดอุปสรรคใน
การลงทุน(สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม, ออนไลน,  2550) 
 

2.2 การวิเคราะหความถดถอยพหุคูณ  
 การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุคูณ เปนการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม 
(Dependent Variables) ซ่ึงตองเปนตัวแปรเชิงปริมาณ (ตัวแปรแบบชวงหรือแบบอัตราสวน) กับตัว
แปรอิสระ(Independent Variables) ซ่ึงมีจํานวนมากกวาหรือเทากับ 2 ตัวแปรโดยที่จํานวนตัวแปร
ทั้งหมดอาจจะเปนตัวแปรเชิงปริมาณ หรือ บางตัวเปนตัวแปรเชิงปริมาณและบางตัวเปนตัวแปรเชิง
คุณภาพ (กัลยา  วานิชยบัญชา, 2546) 
 โดยการถดถอยเชิงพหุคูณมีวัตถุประสงคหลักอยู 2 ประการดวยกันคือ 

• เพื่อทดสอบสมมุติฐาน(hypothesis) เกี่ยวกับความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปร
อิสระแตละตัว โดยการควบคุมอิทธิพลของตัวแปรอิสระอ่ืนทั้งหมด เพื่อจะดูวาตัวแปรอิสระแตละ
ตัวมีความสัมพันธกับตัวแปรตามแบบใดหรือทิศทางใด( เชิงลบหรือเชิงบวก)  และมีอัตรา
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ความสัมพันธกับตัวแปรตามมากนอยเพียงใด โดยดูจากคาสัมประสิทธิ์ถดถอยเชิงสวนซ่ึงเปนตัวเลข
โดยไมคํานึงถึงเครื่องหมาย 

• เพื่อประมาณคาของตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระทุกตัวรวมกันมีความสัมพันธกับตัวแปร
ตามสูง(R ประมาณ 0.80) ยิ่งคาสูงเทาใดการประมาณคาของตัวแปรตามจะถูกตองมากขึ้นเทานั้น 
สมการดังกลาวจะใชไดดีขึ้น ถาตัวแปรอิสระทุกตัวมีความสัมพันธมากกับตัวแปรตาม และตัวแปร
อิสระจะตองไมมีความสัมพันธกันเองสูง (สุชาต  ประสิทธิ์รัฐสินธุ, 2548) 

 
      2.2.1 วิธีการเลือกตัวแปรอิสระเขาในสมการถดถอยพหุ 
 การวิเคราะหความถดถอยพหุเปนการศึกษาความสัมพันธของตัวแปรตาม(Y) ที่มีตอตัวแปร
อิสระตั้งแต 2 ตัวขึ้นไป เมื่อตัวแปรอิสระมีหลายตัวที่มีความสัมพันธกับตัวแปร จึงตองทําการ
ตัดสินใจเลือกตัวแปรอิสระตัวใดเขาในสมการ หรือเลือกเอาเขาในสมการทั้งหมด โดยการเลือกตัว
แปรอิสระมีวิธีการเลือก 4 วิธี (มัลลิกา  บุนนาค, 2548) ดังนี้คือ 

1) การวิเคราะหถดถอยท่ีเปนไปไดทั้งหมด (All Possible Regression) 
2) การวิเคราะหถดถอยแบบเดินหนา (Forward Regression)  
3) การวิเคราะหถดถอยแบบถอยหลัง (Backward Regression)  
4) การวิเคราะหถดถอยพหุแบบขั้นตอน (Stepwise Regression) 
 

  1) All Possible Regression 
  เปนวิธีการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการโดยพิจารณาจากสมการถดถอยที่เปนไป
ไดทั้งหมด เชน ถามีตัวแปรอิสระ X1 X2 และ X3 ดังนั้นจะมีสมการถดถอยที่เปนไปไดทั้งหมด 8 
สมการ คือ 

1. ไมมีตัวแปรอิสระตัวใดเลยที่มีความสัมพันธกับ Y 
2.  มีตัวแปรอิสระ X เพียงตัวเดียวที่มีความสัมพันธกับ Y  1 

3.  มีตัวแปรอิสระ X เพียงตัวเดียวที่มีความสัมพันธกับ Y 2 

4.  มีตัวแปรอิสระ X เพียงตัวเดียวที่มีความสัมพันธกับ Y 3 

5.  มีตัวแปรอิสระ X และ X ที่มีความสัมพันธกับ Y 1 2 

6.  มีตัวแปรอิสระ X และ X ที่มีความสัมพันธกับ Y 1 3 

7.  มีตัวแปรอิสระ X และ X ที่มีความสัมพันธกับ Y 2 3 

8.  มีตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัว X  X และ X มีความสัมพันธกับ Y 1 2 3 
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  2) การวิเคราะหถดถอยแบบเดินหนา (Forward Regression)  
  เปนวิธีการคัดเลือกตัวแปรอิสระหรือตัวแปรพยากรณที่สามารถอธิบายการผันแปร
ของตัวแปรตามไดสูงสุด และมีนัยสําคัญทางสถิติเขาในสมการกอน จากนั้นก็คัดเลือกตัวแปรอิสระ
ที่สามารถอธิบายการผันแปรของตัวแปรตามรองลงมา และมีนัยสําคัญทางสถิติเขาในสมการ ซ่ึงจะ
ทําการวิเคราะหจนกระทั่งไมมีตัวแปรอิสระใดที่สามารถอธิบายการผันแปรของตัวแปรตามอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ (สุชาต  ประสิทธิ์รัฐสินธุ, 2548) 

 
  3) การวิเคราะหถดถอยแบบถอยหลัง (Backward Regression)  

  เปนวิธีการวิเคราะหโดยเริ่มจากการวิเคราะหตัวแปรอิสระทุกตัวเขาในสมการ 
จากนั้นก็คัดเลือกตัวแปรอิสระที่ไมสามารถอธิบายการผันแปรของตัวแปรตามอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติหรือตัวแปรอิสระที่สามารถอธิบายการผันแปรของตัวแปรไดนอยท่ีสุดออกจากสมการ ทําการ
วิเคราะหจนกระทั่งไดตัวแปรพยากรณที่สามารถอธิบายการผันแปรของตัวแปรตามอยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ โดยใชการทดสอบ T-test ทดสอบวามีความสัมพันธระหวาง Y กับ Xi ทีละตัว โดยมี
สมมติฐาน 

 : β   H = 0 0 1 

   H  : β1 i ≠ 0 
  ถาผลการทดสอบ  X ตัวใดใหผลวายอมรับ  H แสดงวา  Xi 0  i ดังกลาวไมมี
ความสัมพันธกับตัวแปรตาม Y ก็จะตัดตัวแปรอิสระตัวนั้นออกไป ทดสอบทีละตัวจนกระทั่งไมมีตัว
แปรอิสระตัวใดถูกตัดออกอีก ก็จะไดสมการถดถอยที่ตองการ 

 
  4) การวิเคราะหความถดถอยพหุแบบขั้นตอน (Stepwise regression analysis)  

  วัตถุประสงคหลัก คือ การไดมาซึ่งสมการที่ประกอบดวยตัวแปรอิสระที่มีนัยสําคัญ
ทางสถิติเทานั้น ถือไดวาเปนสมการที่ดีที่สุดเทาที่จะเปนไปไดจากขอมูลที่ใชในการวิเคราะห โดย
ผลที่ไดจากการวิเคราะหถดถอยแสดงขอมูล 2 ชุด คือ ชุดหนึ่งประกอบดวยตัวแปรที่มีนัยสําคัญทาง
สถิติเทานั้น ซ่ึงสถิติที่ไดรับในชุดนี้จะแบงออกเปนแบบจําลอง (model) มากหรือนอยตามจํานวนตัว
แปรอิสระที่มีผลตอตัวแปรตาม และอีกชุดหนึ่งประกอบดวยตัวแปรที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงเปน
วิธีการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการ โดยนําสวนดีของทั้งวิธีการวิเคราะหถดถอยแบบเดินหนา และ
การวิเคราะหถดถอยแบบถอยหลังมาใช และเปนวิธีที่ไดปองกันการเกิดปญหาตัวแปรอิสระมี
ความสัมพันธกัน (Multicollinearity) ไวดวย 
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  ขั้นตอนของ Stepwise Regression ทําดังนี้ 
  ขั้นที่ 1 เลือกตัวแปรอิสระ X ตัวใดที่มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม Y สูงที่สุด โดย
ดูจาก correlation matrix ก็จะเลือกตัวแปรอิสระ Xi ตัวนั้น เขาในสมการเปนตัวแรกจะไดสมการใน
ขั้นที่ 1 คือ 
    Y = a  + b  Xi i

  ขั้นที่ 2 จากตัวแปรอิสระที่เหลือ k-1 ตัว เลือกตัวแปรอิสระที่มีคาสหสัมพันธกับตัว

แปรตาม Y สูงที่สุดหรือดูจากการทดสอบ H :ρYX :ρYX= 0, H0 i 1 i ≠ 0 คูใดใหคา p-value ต่ําสุด ก็
จะเลือก Xi ตัวนั้น เขาในสมการเปนตัวที่สอง จะไดสมการในขั้น 2 คือ 

    Y = βo+β1x1+β2X2+….+βkXk+ e 
  ตัวแปรอิสระตัวที่สองที่นําเขาในสมการนี้ เปนตัวแปรอิสระที่สามารถอธิบายความ
แปรปรวนใน Y ไดดีที่สุด สําหรับในสวนที่ยังไมไดอธิบายโดยตัวแปรอิสระตัวแรก คือ Xi ในขั้นที่ 
1 หมายความวา Xi เปนตัวแปรที่ดีที่สุดที่สามารถขจัดคาความคลาดเคลื่อนจากการพยากรณที่เกิดขึ้น 
ในสมการที่ไดจากขั้นที่ 1  
  ขั้นที่ 3 จากตัวแปรอิสระที่เหลือ k-2 ตัว เลือกตัวแปรอิสระโดยใชหลักการเดียวกับ
ขั้นที่ 2 ดําเนินการเพิ่มตัวแปรอิสระเขาในสมการทีละตัวไปเรื่อยๆ จนกระทั่งเพิ่มตัวแปรอิสระเขาใน
สมการแลวไมทําใหคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยพหุเพิ่มขึ้นก็ควรหยุด 
 
      2.2.2 ปญหาการเกิดตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน (Multicollinearity) 
 ปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน (Multicollinearity) มักเกิดขึ้นในการวิเคราะหความ
ถดถอยพหุ ซ่ึงมีตัวแปรอิสระตั้งแต 2 ตัวข้ึนไป และตัวแปรอิสระเหลานั้นมีความสัมพันธกันเอง 
การที่ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเองสูง จะทําใหการประมาณคาสถิติตางๆคลาดเคลื่อนไป เชน 
ถาการประมาณคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยเชิงสวน (b1, b ,…, b2 k ) มีความคลาดเคลื่อนไป จะทําให
ไดสมการถดถอยไมถูกตอง ซ่ึงจะสงผลใหการประมาณคาเฉลี่ยของ Y หรือการพยากรณ individual 
Y คลาดเคลื่อนจากความเปนจริง 
 

      2.2.3 วิธีการปองกันการเกิดปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน (Multicollinearity)  
 ปญหาการเกดิตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน อาจจะหลีกเลี่ยงไดยาก วิธีที่จะไมใหเกิด 
หรือ เกิดปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันนอยที่สุด คือ 

• ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระแตละคู 
  กอนสรางสมการถดถอยพหุควรจะไดทําการทดสอบวา สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ

ระหวางทุกๆคูของตัวแปรอิสระมีคาเปน 0 หรือไม (H :ρ :ρ ≠ 0) ถาผลการทดสอบ= 0 , H0 ij 1 ij 
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:ρยอมรับ H = 0 ของแตละคู แสดงวา ตัวแปรอิสระทุกตัว (X0 ij 1 , X2 ,…,Xk ) ไมมีความสัมพันธกัน 
สามารถนําตัวแปรอิสระทุกตัวเขาในสมการถดถอยพหุได แตถามีตัวแปรอิสระคูใดคูหนึ่งที่ไดผล
การทดสอบเปนปฏิเสธ H0  แสดงวา ตัวแปรอิสระคูนั้นมีความสัมพันธกันจะตองตัดตัวแปรตัวใดตัว
หนึ่งออกจากสมการ หลักการวาจะเอาตัวแปรอิสระตัวใดออกจากสมการ ใหดูวาตัวแปรอิสระตัวใด
มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม Y นอยกวา ใหเลือกตัวแปรอิสระตัวนั้นออกจากสมการถดถอยพหุ 

• ใชวิธีการวิเคราะหความถดถอยพหแุบบขั้นตอน (Stepwise Regression) 
  วิธีการวิเคราะหความถดถอยพหุแบบขั้นตอน เปนวิธีการเลือกตัวแปรอิสระเขาใน
สมการถดถอยที่ดีที่สุด เพราะไดพยายามขจัดปญหาการเกิดตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน วิธีการ
วิเคราะหความถดถอยพหุแบบขั้นตอน เปนวิธีที่พัฒนาขึ้นมาโดยนําสวนดีของทั้งวิธีการวิเคราะห
ถดถอยแบบเดินหนา และการวิเคราะหถดถอยแบบถอยหลังมาผสมกัน 
 การวิเคราะหถดถอยพหุคูณเปนการวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระ
ซ่ึงมีจํานวนมากกวาหรือเทากับ 2 ซ่ึงในการวิจัยเร่ืองการวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของประเทศไทยไดนําการวิเคราะหถดถอยพหุคูณมาใชวิเคราะห
เพื่อหาความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม คือ ผลการดําเนินงานทางการเงิน กับตัวแปรอิสระ คือ 
อัตราสวนทางการเงินจํานวน 20 อัตราสวน โดยใชการวิเคราะหความถดถอยแบบขั้นตอน เพื่อขจัด
ปญหาการเกิดตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน โดยนําสถิตินี้มาใชในการทดสอบสมมุติฐานการวิจัย 
 

2.3 ปจจัยทางดานเศรษฐกิจ 
      2.3.1 ภาวะเงินเฟอ (Inflation)  
 ภาวะเงินเฟอ หมายถึง ภาวะที่ระดับราคาสินคาและบริการโดยทั่วไปมีคาสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่อง ในขณะที่สินคาและบริการมีปริมาณคงที่ 
 สาเหตุของภาวะเงินเฟอมีสาเหตุมาจากการเปลี่ยนแปลงทางดานอุปสงคและอุปทาน โดยมี
รายละเอียด ดังนี้ 
            2.3.1.1 ภาวะเงินเฟอเนื่องมาจากแรงดึงของอุปสงค 
 ภาวะเงินเฟอชนิดนี้เปนเงินเฟอที่เกิดจากความตองการสินคาและบริการที่มากกวาปริมาณ
สินคาและบริการที่เสนอขายสงผลใหระดับราคาสินคาและบริการเพิ่มสูงขึ้น  
 สาเหตุของการเกิดภาวะเงินเฟอเนื่องจากแรงดึงอุปสงค  สามารถพิจารณาไดจาก
องคประกอบหลักของอุปสงคมวลรวมอันไดแก คาใชจายในการบริโภค การลงทุนของภาคเอกชน 
การใชจายของรัฐบาล การสงออกสุทธิ 
 1. ปจจัยที่มีผลตอการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการบริโภค 
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• ระดับรายไดประชาชาติที่เพิ่มขึ้น เมื่อระดับรายไดประชาชาติที่เพิ่มขึ้นจะสงผลใหรายไดตอ
บุคคลเพิ่มขึ้นดวย และความสามารถในการจับจายใชสอยในการบริโภคก็จะเพิ่มสูงขึ้นดวย 

• อัตราภาษีที่ลดลง อัตราภาษีที่ลดลงจะสงผลใหประชาชนมีรายไดหลังจากหักภาษีแลว
เพิ่มขึ้น ประชาชนก็จะสามารถจับจายใชสอยไดเพิ่มขึ้น 

• การออมที่ลดลง เงินออมที่ถูกลดลงจะถูกนํามาใชในการบริโภคที่เพิ่มขึ้น 
 2. ปจจัยที่สงผลตอการลงทุนของภาคเอกชนที่เพิ่มขึ้น 

• อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากสินคาประเภททุนหนวยสุดทายที่เพิ่มสูงขึ้น 

• อัตราดอกเบี้ยที่ลดลง 
 3. ปจจัยที่สงผลตอการเพิ่มการใชจายของรัฐบาล 

• นโยบายการคลังเนื่องจากการใชจายของภาครัฐบาลจะมากหรือนอยนั้นจะขึ้นอยูกับการ
จัดทํางบประมาณประจําป 

 4. ปจจัยที่สงผลใหรายไดจากการสงออกสุทธเิพิ่มขึ้น 

• มูลคาการสงออกที่เพิ่มขึ้น ถามูลคาการสงออกที่เพิ่มขึ้นมากกวามูลคาการนําเขาจะสงผลให
ประเทศมีรายไดเพิ่มขึ้น มีปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจมากขึ้น หรือการสงออก
ที่เพิ่มขึ้นอาจทําใหเกิดการขาดแคลนสินคาภายในประเทศผลักดันใหระดับราคาสินคา
ภายในประเทศปรับตัวสูงขึ้น 

            2.3.1.2 ภาวะเงินเฟอเนื่องจากแรงดันของตนทุนการผลิต 
 สาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาปจจัยการผลิต สงผลใหผูผลิตลดปริมาณการผลิตลงและ
เมื่อสินคามีไมเพียงพอตอความตองการของผูบริโภค ระดับราคาสินคาและบริการจึงเพิ่มสูงขึ้น 

 ผลกระทบจากภาวะเงินเฟอ 
 1.  ผลกระทบตอการกระจายรายได เมื่อเกิดภาวะเงินเฟอ คาของเงินจะลดลง คือการที่เงิน
จํานวนเดิมสามารถซื้อสินคาและบริการไดปริมาณที่นอยลง เพราะสินคาและบริการมีราคาเพิ่ม
สูงขึ้น 
 2.  ผลกระทบตอการลงทุนและการจางงาน เมื่อเกิดภาวะเงินเฟออยางออนจะสงผลดีตอการ
ผลิต การลงทุน และการจางงาน 
 3. ผลกระทบตอฐานะทางการคลังของประเทศ  การเกิดภาวะเงินเฟออยางออนจะสงผลให
รัฐบาลมีรายไดจากการจัดเก็บภาษีเพิ่มขึ้น และในฐานะลูกหนี้ของรัฐบาลทําใหรัฐบาลสามารถจาย
ดอกเบี้ย หรือไถถอนพันธบัตรเงินกูคืนจากประชาชนไดในราคาที่เทาเดิมขณะที่เงินมีคาลดลง 
 4.  ผลกระทบตอการคา การเกิดภาวะเงินเฟอจะสงผลใหสินคาและบริการมีระดับราคา
สูงขึ้น จึงสงออกไดนอยลง แตในขณะเดียวกันกลับมีการนําเขาสินคาและบริการจากตางประเทศ
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มากขึ้น เนื่องจากสินคาและบริการจากตางประเทศมีระดับราคาโดยเปรียบเทียบที่ถูกกวาสินคาและ
บริการภายในประเทศ ซ่ึงอาจสงผลตอเนื่องไปถึงการขาดดุลการคาดุลบริการได 
 
       2.3.2 อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate) 
 อัตราดอกเบี้ย หมายถึง ราคาหรืออัตราคาตอบแทนของการใชเงินทุนหนวยหนึ่งๆในชวง
ระยะเวลาที่กําหนด (สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน, 2548) หรือหมายความวา ราคาหรือรายไดที่ผู
เปนเจาของปจจัยการผลิตไดรับจากบุคคลอื่น ซ่ึงเปนผูนําปจจัยนี้ไปใชในการผลิต โดยคิดเปนรอย
ละของเงินทุนที่นําไปในระยะเวลาหนึ่ง 
 นักเศรษฐศาสตรใหแนวคิดเกี่ยวกับดอกเบี้ยวาเปนราคาของเงินสวนที่เก็บออมไว กลาวได
วา ถาอัตราดอกเบี้ยสูง ประชาชนก็จะมีเงินออมมากขึ้น แตถาอัตราดอกเบี้ยต่ําประชาชนก็จะลดการ
ออมเงิน ถาระยะเวลาใดที่ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจมีนอยจะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้น 
เพราะวาอัตราดอกเบี้ยมีผลเกี่ยวกับการออมนักเศรษฐศาสตรถือวาอัตราดอกเบี้ยเปนราคาของเงิน
โดยตรง อัตราดอกเบี้ยเปนสวนประกอบที่สําคัญที่มีผลตอการผลิต การลงทุน การขยายตัว หรือการ
หดตัวของกิจกกรมทางเศรษฐกิจ (พงศจิรา สินพยัคฆ, 2542) 
 ทฤษฎีดอกเบี้ยของเคนส ไดใหคํานิยามของดอกเบี้ยวา เปนราคาของเงิน เพราะถือวาเงิน
เปนปจจัยการผลิตชนิดหนึ่ง ซ่ึงผลตอบแทนคือ ดอกเบี้ย โดยปกติคิดดอกเบี้ยเปนเปอรเซ็นตของ
เงินกูในระยะเวลาหนึ่ง เรียกดอกเบี้ยที่เปนเปอรเซ็นตวา อัตราดอกเบี้ย ซ่ึงอัตราดอกเบี้ยจะกําหนด
โดยอุปทานของเงิน(Supply of Money) และอุปสงคของเงิน(Demand of Money) โดยปกติระดับ
ของอัตราดอกเบี้ยยอมขึ้นอยูกับความตองการของเจาของเงินสด กลาวไดวา ถาประชาชนมีความ
ตองการถือเงินมาก มีอุปสงคในเงินมาก แตปริมาณเงินเทาเดิม อัตราดอกเบี้ยยอมสูงขึ้น และในทาง
ตรงกันขาม ถาปริมาณของเงินเพิ่มขึ้น แตความตองการถือเงินยังคงที่ อัตราดอกเบี้ยยอมลดลง 
 ทฤษฎีอัตราเงินเฟอและอัตราดอกเบี้ยนํามาใชศึกษาปจจัยทางดานเศรษฐกิจ ที่จะสงผล
กระทบตอผลการดําเนินงานทางการเงิน เกี่ยวของในดานการกูยืมเงินเพื่อการลงทุนของกิจการ 
รวมทั้งดานตนทุนราคาวัตถุดิบ และกําลังซ้ือของผูบริโภค เพื่อใหกิจการสามารถวิเคราะหปจจัย
ทางดานเศรษฐกิจ เพื่อใหกิจการสามารถวางแผนนโยบายทางดานการเงินตอไป 
 

2.4 แนวคิดทฤษฎีที่เก่ียวของในการวิจัย 
      2.4.1 งบการเงิน (Financial Statement) 
 งบการเงินเปนรายงานที่เสนอขอมูลทางการเงินอยางมีแบบแผน เพื่อแสดงฐานะทางการเงิน 
ผลการดําเนินงาน และรายการทางบัญชีของกิจการ  
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            2.4.1.1 งบดุล (Balance Sheet)  
 งบดุลเปนงบที่แสดงฐานะทางการเงินของกิจการ ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง (Brigham and 
Houston, 1999) รายการในงบดุลจึงเปนรายการที่เกี่ยวของโดยตรงกับการวัดฐานะทางการเงินของ
กิจการซึ่งไดแก สินทรัพย หนี้สิน และสวนของเจาของ 
 สินทรัพยแบงออกเปน 2 ประเภท คือ  
 (1) สินทรัพยหมุนเวียน (Current Assets) หมายถึงเงินสดและสินทรัพยที่อาจขายหรือ
แปลงสภาพเปนเงินสด สินทรัพยหมุนเวียนโดยทั่วไปประกอบดวย เงินสด เงินลงทุนชั่วคราว 
ลูกหนี้การคา ตั๋วเงินรับ เงินใหกูยืมระยะสั้น สินคาคงเหลือ วัสดุส้ินเปลือง รายไดคางรับ และ
คาใชจายลวงหนา 
 (2) สินทรัพยไมหมุนเวียน (Non-Current Assets) หมายถึงสินทรัพยที่มีตัวตน สินทรัพย
ไมมีตัวตน สินทรัพยทางการเงิน และสินทรัพยดําเนินงานที่มีระยะยาว สินทรัพยไมหมุนเวียน
ประกอบดวย เงินลงทุนระยะยาว เงินใหกูยืมระยะยาว ที่ดินอาคารและอุปกรณ สินทรัพยไมมีตัวตน 
และสินทรัพยอ่ืน 

 หนี้สินแบงออกเปน 2 ประเภท คือ  
 (1) หนี้สินหมุนเวียน (Current Liabilities) หมายถึงหนี้สินที่มีระยะเวลาการชําระคืน
ภายใน 1 ป หรือภายในรอบระยะเวลาการดําเนินงานตามปกติของกิจการ รายการที่จัดเปนหนี้สิน
หมุนเวียนไดแก เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากธนาคาร เจาหนี้การคา ตั๋วเงินจาย เจาหนี้อ่ืน 
รายไดรับลวงหนา คาใชจายคางจาย เงินปนผลคางจาย เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 
ป และเงินกูยืมระยะสั้น (Bettner, Haka, Meigs and Williams, 2003)  
 (2) หนี้สินไมหมุนเวียน (Non-Current Liabilities) หมายถึงหนี้สินที่มีระยะเวลาการชําระ
เงินนานกวา 1 ป หรือเกินกวารอบระยะเวลาการดําเนินงานตามปกติของกิจการ รายการหนี้สินไม
หมุนเวียนไดแก เงินกูยืมระยะยาว และหุนกู 
 สวนของเจาของในกรณีที่เปนกิจการบริษัท จะเรียกวาสวนของผูถือหุน ซ่ึงจะประกอบดวย
ทุนเรือนหุน สวนเกินมูลคาหุน และกําไรสะสม 
            2.4.1.2 งบกําไรขาดทุน (Income Statement)    
 งบกําไรขาดทนุเปนงบที่สรุปถึงรายไดและคาใชจายของกิจการในชวงเวลาใดเวลาหนึ่ง 
(Brigham and Houston, 1999) งบกําไรขาดทุนจะรายงานสวนที่เกี่ยวของโดยตรงกับการวัดผลการ
ดําเนินงานซึ่งไดแก รายไดและคาใชจาย 
 รายได (Revenue) หมายถึงจํานวนเงินสด ลูกหนี้ หรือผลตอบแทนที่กิจการไดรับมาจาก
การประกอบการโดยปกติของกิจการกอนหักคาใชจายใดๆจากการขายสินคาหรือใหบริการแกลูกคา 
รายไดแบงออกเปน 2 ประเภท  
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 (1) รายไดโดยตรง (Direct Revenue) หมายถึงรายไดที่เกิดขึ้นตามวิถีการคาโดยปกติของ
กิจการ 
 (2) รายไดอ่ืน (Other Revenue) หมายถึงรายไดที่มิไดเกิดขึ้นตามวิถีการคาโดยปกติของ
กิจการ เชน ดอกเบี้ยรับเงินฝากธนาคาร เงินปนผลรับจากการลงทุนในหุนของกิจการอื่น 
 คาใชจาย  (Expenses) หมายถึงตนทุนของสินคาหรือบริการที่กิจการตองจายไปเพื่อ
กอใหเกิดรายได คาใชจายแบงออกเปน 4 ประเภทไดแก ตนทุนขาย คาใชจายในการขายและบริหาร 
ดอกเบี้ยจาย และภาษีเงินได 
            2.4.1.3 งบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement)  
 งบกระแสเงินสด คือ รายงานการเงินที่แสดงแหลงที่มาและใชไปของกระแสเงินสดใน
ระหวางงวดบัญชีที่กําลังพิจารณา แสดงใชทราบวาธุรกิจไดเงินสดมาจากแหลงใดและใชเงินสด
อยางไร ผลตางของเงินสดที่ไดมาทั้งหมดกับเงินสดที่ใชไปทั้งหมดตลอดงวดจะตองเทากับเงินสดที่
เพิ่มขึ้นหรือลดลงในงวดบัญชีนั้น(นภาพร  นิลาภรณกุล และคณะ, 2548) 
 กระแสเงินสดรับและจายจะจําแนกตามประเภทของกิจกรรมในงบกระแสเงินสด ไดดังนี้ 
 (1) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (Operating Activities) หมายถึง กิจกรรมหลักที่
กอใหเกิดรายไดของกิจการ และกิจกรรมอื่นที่มิใชกิจกรรมลงทุนหรือกิจกรรมจัดหาเงิน เปน
กิจกรรมการดําเนินงานโดยปกติของกิจการ โดยจะเกี่ยวของกับการขายสินคาและการใหบริการ 
รวมถึงรายการคาทุกรายการที่เกิดขึ้นในการดําเนินงานที่มีผลกระทบตอกําไรสุทธิของกิจการ 
 (2) กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (Investing Activities) หมายถึง การซื้อและจําหนาย
สินทรัพยระยะยาวและเงินลงทุนอ่ืน ซ่ึงไมรวมอยูในรายการเทียบเทาเงินสด หรือเปนกิจกรรม
เกี่ยวกับการลงทุนที่เกิดจากการซื้อ หรือการขายสินทรัพยไมหมุนเวียนและสินทรัพยอ่ืน รวมทั้งการ
ลงทุนในหุนของบริษัทอ่ืน 
 (3) กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (Financing Activities) หมายถึง กิจกรรมที่มีผลให
เกิดการเปลี่ยนแปลงในขนาดและองคประกอบของสวนของผูถือหุนและหนี้สินของกิจการ หรือเปน
กิจกรรมการจัดหาเงินทุนที่เกี่ยวของกับสวนของผูถือหุน หนี้สินระยะยาวและหนี้สินระยะสั้นบาง
รายการ การกูยืมเงินและการชําระคืนเงินกูยืม รวมทั้งการไดรับและชําระคืนแหลงเงินทุนอื่น 
เนื่องจากหนี้ระยะยาว 
 
      2.4.2 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Ratio Analysis) 
 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินเปนการวิเคราะหถึงความสัมพันธของแตละรายการ
ตางๆในงบการเงิน(ธารี  หิรัญรัศมี และคณะ, 2547) อัตราสวนแสดงใหเห็นถึงความสัมพันธทาง
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คณิตศาสตรของจํานวนหนึ่งตอจํานวนหนึ่ง ความสัมพันธจะแสดงในรูปรอยละ(Percentage) 
จํานวนเทา (Rate) หรือสัดสวน (Proportion) 
 
            2.4.2.1 อัตราสวนที่ใชวัดสภาพคลองทางการเงนิ (Liquidity Ratio) 

เปนอัตราสวนที่วัดความสามารถของกิจการในการจายชําระหนี้สินระยะสั้น ที่ครบกําหนด
ภายใน 1 ป หากกิจการมีสภาพคลองเพียงพอก็จะไมเกิดปญหาอันเนื่องมาจากการผิดนัดชําระหนี้
ตามภาระผูกพันทางการเงิน ระดับสภาพคลองที่กิจการตองการ ขึ้นกับความผันผวนของกระแสเงิน
สดที่กิจการจะไดรับในระยะสั้นและความจําเปนที่จะตองมีการยืดหยุนทางการเงิน (พรรณุภา     
ธุวนิมิตรกุล, 2548) อัตราสวนสภาพคลอง มีดังนี้ 

 

 (1) อัตราสวนเงินทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) 
อัตราสวนทุนหมุนเวียนต่ําจะแสดงถึง สินทรัพยหมุนเวียนมีเปนกี่เทาของหนี้สินหมุนเวียน

ที่มีอยู สินทรัพยหมุนเวียนเปนเงินลงทุนที่สามารถเปลี่ยนกลับเปนเงินสดไดภายในระยะเวลา 1 ป 
ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนเปนภาระผูกพันระยะสั้นที่ตองจายคืนภายในระยะเวลา 1 ปเชนกัน 
 

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวยีน =  สินทรัพยหมุนเวยีน  
                             หนี้สินหมุนเวียน  

อัตราสวนทุนหมุนเวียนต่ําจะแสดงใหทราบวากิจการขาดสภาพคลอง แตการที่กิจการมี
อัตราสวนนี้สูงมาก อาจชี้ใหเห็นวากิจการเก็บเงินสดที่ไมไดใชประโยชนเปนจํานวนมากเกิน ลูกหนี้
การคาของกิจการมีเปนจํานวนมากเกินเพราะเก็บเงินไดชา หรือ กิจการมีสินคาคงเหลือมากเกินไป 
 

 (2) อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio หรือ Acid-Test Ratio)  
 เปนอัตราสวนแสดงความสัมพันธระหวางสินทรัพยที่มีสภาพคลองสูงกับหนี้สินหมุนเวียน 
เนื่องจากอัตราสวนนี้ใชวัดถึงสภาพคลองที่สามารถจะชําระหนี้สินระยะสั้นไดงาย ดังนั้นจึงไมรวม
เอาสินคาคงเหลือเขามาคํานวณดวย เนื่องจากสินคาคงเหลือมีสภาพคลองนอยที่สุดและเปลี่ยนเปน
เงินสดไดชา 
 

   อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว =  สินทรัพยหมุนเวยีน - สินคาคงเหลือ
                              หนี้สินหมุนเวยีน  

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วหากคาที่ไดออกมาสูงหรือมากกวา 1 แสดงวา กิจการมี
ความสามารถมากพอที่จะชําระหนี้สินระยะสั้นไดทันที ซ่ึงผลลัพธที่ไดจะแสดงถึงสินทรัพยสภาพ
คลองสูงเปนกี่เทาของหนี้สินระยะสั้น 
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 (3) อัตราสวนเงินสดหมนุเวียน (Current Cash Debt Coverage Ratio)  
 เนื่องจากอัตราสวนเงินทนุหมุนเวยีนมีขอเสียตรงที่ใชยอดคงเหลือของสินทรัพยหมนุเวยีน
และหนี้สินระยะสั้นตอนสิ้นงวดบัญชี ซ่ึงไมไดแสดงถึงฐานะของกจิการระหวางงวดบัญชี 
 
  อัตราสวนเงินสดหมุนเวียน = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
      หนี้สินระยะสั้นถัวเฉลี่ย 
 

            2.4.2.2 อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย (Asset Management Ratio) 
อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย วัดวากิจการดําเนินงานโดยใชสินทรัพย

อยางมีประสิทธิภาพอยางไร อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน มีดังนี้  
 

 (1) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร (Fixed Asset Turnover) 
 

  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร =    ยอดขายสุทธ ิ
                                     สินทรัพยถาวรสุทธิ  

อัตราสวนนี้วดัประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยถาวรของกิจการ 
 

 (2) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (Total Asset Turnover) 
 

 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม = ยอดขายสุทธ ิ
                           สินทรัพยรวม 

อัตราสวนนี้วัดประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยทั้งหมดของกิจการ โดยเทียบวาเงินลงทุน
ในสินทรัพย 1 บาท จะกอใหเกิดรายได คือ ยอดขายกี่บาท 
  

 (3) อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ (Account Receivable Turnover Ratio) 
 เปนอัตราสวนที่แสดงถึงรอบการหมุนเวียนของลูกหนี้ หรือหมายความวากิจการสามารถ
เปลี่ยนสินคาใหเปนลูกหนี้ในงวดบัญชีนั้นไดกี่รอบ 
 
  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ = ยอดขายเชื่อ    
              ลูกหนี ้ 
 อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหนี้ หากคาที่ไดออกมาสูงแสดงวากิจการมีการหมุนเวียนของ
ลูกหนี้ไดดี 
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 (4) อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลอื (Inventory Turnover Ratio) 
 เปนอัตราสวนที่แสดงความสัมพันธระหวางตนทุนขายกับสินคาคงเหลือ หรือเปนการแสดง
วาสามารถเปลี่ยนสภาพสินคาคงเหลือเปนใหเงินสดหรือลูกหนี้ไดมากนอยเพียงใด และใชวัดวา
กิจการมีสินคาคงเหลืออยูในคลังสินคาในปริมาณที่เหมาะสมหรือไม ผลลัพธที่ไดจากการคํานวณจะ
ออกมาในหนวยของจํานวนรอบ และในแตละรอบใชเวลาในการเปลี่ยนสภาพสินคาคงเหลือใหเปน
เงินสดหรือลูกหนี้ไดกี่วัน 
 

 ตนทุนขาย  อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ =   
               สินคาคงเหลือ 

  ระยะเวลาการหมุนเวียนสินคาคงเหลือ = สินคาคงเหลือX 365
                  ตนทุนขาย 
      หรือ =    365     
                 อัตราการหมุนเวยีนของสินคาคงเหลือ 

 อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือหากคาที่ไดออกมาสูงแสดงวาดี กิจการมีการ
ซ้ือมาขายไปไดคลอง แตถาเปนระยะเวลาการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือที่คํานวณไดซ่ึงมีหนวย
เปนวันมีคาต่ําจึงจะดี แสดงวาในระยะเวลาการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือแตละรอบใชเวลาไม
นาน จะเห็นไดวาถาอัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือซ่ึงมีหนวยเปนรอบมีคาสูงก็จะสงผลทํา
ใหระยะเวลาการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือซ่ึงมีหนวยเปนวันมีคาต่ํา ผลลัพธที่ไดออกมาถือวาดี
ตอกิจการ 

 
 (5) Capital Intensity Ratio 
 อัตราสวนนี้เปนสวนกลับของอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวม บอกถึงเงินลงทุนที่ใชในการ
สรางรายไดวามีสัดสวนเปนกี่เทาของยอดขาย 

สินทรัพยรวม Capital Intensity Ratio =  
                                                    ยอดขาย 
 

            2.4.2.3 อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน (Leverage Ratio) 
อัตราสวนกลุมนี้จะพิจารณาระดับของการกอหนี้ โดยพิจารณาวากิจการใชเงินลงทุนจาก

การกอหนี้มากกวาสวนของเจาของเพียงใด หากสัดสวนการกอหนี้สูง กิจการจะมีความเสี่ยงสูงจาก
โอกาสที่กิจการจะถูกฟองยึดทรัพยเนื่องจากการผิดนัดชําระหนี้ตามภาระผูกพัน และจะพิจารณาถึง
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ขอบเขตความสามารถของกิจการในการนํากระแสเงินสดจากการดําเนินงานมาจายภาระดอกเบี้ย 
อัตราสวนวัดการกอหนี้มีดังนี้ 

 
 (1) อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม (Total Debt to Total Asset Ratio) 
 อัตราสวนที่เปรียบเทียบระหวางหนี้สินรวมกับสินทรัพยรวม อัตราสวนนี้แสดงใหทราบวา
การลงทุนทั้งหมดนั้นไดมาจากการกอหนี้สินเปนรอยละเทาใดของสินทรัพยทั้งหมด 
 
  อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม =  หนี้สินรวม 

                          สินทรัพยรวม  
 อัตราสวนที่ไดหากมีคาต่ําจะเปนที่นาพอใจของเจาหนี้เพราะมีความเสี่ยงนอย กิจการมี
สินทรัพยมากพอที่จะชําระหนี้สินได แตถาอัตราสวนมีคาสูงแสดงวากิจการมีสินทรัพยสวนใหญ
ไดมาจากการกอหนี้สิน  
 
 (2) อัตราสวนหนี้สินตอทุน (Total Debt to Equity Ratio) 
 เปนอัตราสวนระหวางหนี้สินตอทุน อัตราสวนนี้แสดงใหทราบวากิจการมีการลงทุนดวย
สวนของผูถือหุนกับการลงทุนดวยการกอหนี้จากสถาบันการเงิน แบบใดมากกวากัน เพื่อดูวากิจการ
มีความเสี่ยงในแงของเจาหนี้สูงหรือไม 
 
  อัตราสวนหนีสิ้นตอทุน =   หนี้สินรวม

             สวนของเจาของ 
 อัตราสวนนี้หากมีคาสูงแสดงวามีความเสี่ยงทั้งตอเจาหนี้และกิจการ เจาหนี้มีความเสี่ยงใน
การที่จะไมไดรับชําระหนี้สิน และกิจการมีความเสี่ยงตอสิทธิ์ในการเรียกรองสินทรัพยภายหลัง
เจาหนี้ เพราะการที่อัตราสวนนี้มีคามาก จะแสดงวากิจการมีหนี้สินมากกวาทุน 
 
 (3) อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของเจาของ (Long-term Debt to Equity) 
 เปนอัตราสวนที่แสดงความสัมพันธระหวางหนี้สินระยะยาวกับสวนของเจาของ อัตราสวน
นี้ช้ีใหเห็นถึงความสําคัญของหนี้สินระยะยาวตอเงินลงทุนทั้งหมดโดยไมเกี่ยวของกับหนี้สินระยะ
ส้ัน 

หนี้สินระยะยาว   อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของเจาของ=   
                  สวนของเจาของ 
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 อัตราสวนที่ไดหากมีคาต่ํากวา 1 จึงจะดี ถามีคามากกวาหรือเทากับ 1 จะถือวาไมดี 
เพราะปนตัวบงชี้วากิจการมีภาระหนี้สินในระยะยาวมากกวาทุนที่มีอยู ผลของการวิเคราะหจะสรุป
ไดวาธุรกิจมรความเสี่ยงมาก จึงควรจะมีการปรับเปลี่ยนนโยบายหรือมีการลดเงินทุนจากการกอ
หนี้สินลง 
 
 (4) อัตราสวนความเปนเจาของ (Proprietary Ratio) 
 แสดงถึงสัดสวนความเปนเจาของในกิจการ บอกถึงความมั่นคงทางการเงินในระยะยาว 
 
  อัตราสวนความเปนเจาของ = สวนของเจาของ

            สินทรัพยรวม 
 อัตราสวนนี้ถามีคาสูงแสดงถึงเจาของนําเงินมาลงทุนในสัดสวนที่สูง ซ่ึงชวยลดความเสี่ยง
ทางการเงินของธุรกิจลง 
 
 (5) อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของ (Equity Multiplier Ratio) 
 อัตราสวนนี้เปนสวนกลับของอัตราสวนความเปนเจาของ โดยแสดงขนาดของสินทรัพยวา
เปนกี่เทาของสวนของเจาของ 
 
  อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของ = สินทรัพยรวม 
          สวนของเจาของ 
 อัตราสวนนี้จะมีคามากขึ้น หากมีการกูยืมเพิ่มขึ้น ยอมหมายถึงวามีการใชเงินทุนจากเจาของ
นอยลง 
 
 (6) Cash Debt Coverage Ratio 
 อัตราสวนนี้วัดความสามารถในการจายคืนหนี้สินจากเงินสดที่กิจการหาไดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน 
 
  Cash Debt Coverage Ratio = กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
        หนี้สินรวมถัวเฉลี่ย 
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            2.4.2.4 อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratios) 
อัตราสวนกลุมนี้จะวัดความสามารถของกิจการในการขยายยอดขายและในการจายคืนหนี้ 

อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร (อภิชาติ  พงศสุพัฒน, 2550) มีดังนี้ 
 

 (1) อัตราสวนกําไรขั้นตนตอยอดขาย (Gross Profit Margin) 
 เปนอัตราสวนที่แสดงความสัมพันธระหวางกําไรขั้นตนตอยอดขาย อัตราสวนนี้ช้ีใหเห็นวา
กิจการมีประสิทธิภาพในการกําหนดนโยบายการผลิต การซื้อสินคามาเพื่อขาย และการตั้งราคาขาย
มากนอยเพียงใด 

 อัตราสวนกําไรขั้นตนตอยอดขาย = กําไรขั้นตน 
                 ยอดขายสุทธ ิ

 หากผลการคํานวณที่ไดออกมาสูงแสดงวากิจการมีอัตรากําไรขั้นตนดี ซ่ึงอาจเปนผลมาจาก
กิจการมีนโยบายการคาที่ดี และมีตนทุนในการขายหรือตนทุนในการผลิตต่ํา 
 
 (2) อัตราสวนกําไรจากการดาํเนินงาน (Operating Profit Margin) 
 เปนอัตราสวนเปรียบเทียบระหวางกําไรสุทธิกอนหักดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขาย 
อัตราสวนนี้ใชวัดประสิทธิภาพในการทํากําไร โดยพิจารณาวาสามารถควบคุมคาใชจายในการขาย
และบริหารไดดีเพียงใด ถาคาใชจายในสวนนี้สูงจะทําใหอัตรากําไรจากการดําเนินงานมีคานอย 
 

 อัตราสวนกําไรจากการดําเนนิงาน =   กําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษ ี
               ยอดขายสุทธ ิ

 หากผลการคํานวณที่ไดออกมาสูง แสดงวากิจการมีประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจาย
ในการขายและบริหารที่ดี จึงเปนผลทําใหกําไรสุทธิจากการดําเนินงานหรือกําไรสุทธิกอนหัก
ดอกเบี้ยและภาษีไดสูงเปนที่นาพอใจ 
 
 (3) อัตราสวนกําไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
 เปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดกับยอดขาย อัตราสวนนี้แสดงใหทราบ
ถึงความสามารถในการทํากําไรภายหลังจากที่ไดมีการควบคุมคาใชจายตางๆแลว 
 

 อัตราสวนกําไรสุทธิ = กําไรสุทธิ  
           ยอดขายสุทธิ  
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 หากผลการคํานวณที่ไดออกมาสูง แสดงวากิจการไดดําเนินงานดานตางๆมีประสิทธิภาพ
มากและสามารถควบคุมคาใชจายและตนทุนสินคาใหต่ําลงได 
 
 (4) อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Total Assets) : ROA 
 เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความสัมพันธระหวางกําไรสุทธิกับการลงทุนในสินทรัพยทั้งหมด
ของกิจการ ยกเวนสินทรัพยที่ไมมีตัวตน 
 

 อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม = กําไรสุทธิ
             สินทรัพยรวม 

หากผลการคํานวณที่ไดออกมาสูง แสดงวากิจการไดประโยชนสูงสุดจากการนําสินทรัพย
ทั้งหมดไปลงทุน และไมเกิดการสูญเปลาจากการลงทุน การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนจากการ
ลงทุนนี้ เปนการวัดถึงความสามารถในการทํากําไรจากการลงทุนทั้งหมดของกิจการ 

 
 (5) อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (Return on Equity) : ROE 
 เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความสัมพันธระหวางกําไรสุทธิกับสวนของเจาของ อัตราสวนนี้
ใชในการวิเคราะหถึงผลตอบแทนที่ไดรับวามีสัดสวนเทาใดจากเงินทุนของเจาของที่ลงทุนไป 
 

 อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของเจาของ =  กําไรสุทธ ิ
     สวนของเจาของ 

 หากผลการคํานวณที่ไดออกมาสูง แสดงวากิจการมีกําไรมากจากการนําเอาสวนของเจาของ
มาลงทุนและคุมคามากกวาการเสียโอกาสที่จะนําเอาเงินทุนไปลงทุนทํากิจการลักษณะอื่น 
 
 (6) อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย (Cash Return on Sales Ratio)  
 
  อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
                ยอดขายสุทธิ 
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 ดังนั้นสามารถสรุปภาพรวมของอัตราสวนทางการเงินทั้งหมดที่นําไปวิเคราะหไดตาม
ตารางที่ 2.2 
 

ตารางที่ 2.2 สรุปสูตรอัตราสวนทางการเงิน 

อัตราสวน สูตร 
1. อัตราสวนที่ใชวัดสภาพคลองทาง
การเงิน (Liquidity Ratio) 
 

 

1.1 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน 
(Current Ratio) 
 

 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน = สนิทรัพยหมุนเวียน  
                                           หนี้สินหมุนเวียน  
 

1.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 
Ratio หรือ Acid-Test Ratio) 

 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว = สินทรัพยหมุนเวียน - สินคาคงเหลือ
                                     หนี้สินหมุนเวียน  
 

1.3 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียน (Current 
Cash Debt Coverage Ratio) 
 

 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียน = กระแสเงินสดกิจกรรมดําเนินงาน
                                                       หนี้สินระยะสั้นถัวเฉลี่ย 

2. อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการ
บริหารสินทรัพย (Asset Management 
Ratio) 
 

 

2.1 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย
ถาวร (Fixed Asset Turnover) 

 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร = ยอดขายสุทธิ    
                                                              สินทรัพยถาวรสุทธิ  
 

2.2 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย
รวม (Total Asset Turnover) 
 

 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม= ยอดขายสุทธ ิ
                                                               สินทรัพยรวม 
 

2.3 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ 
(Receivable Turnover Ratio) 

 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ = ยอดขายเช่ือ
             ลูกหนี้  
 

2.4 อัตราการหมุนเวียนของสินคา
คงเหลือ (Inventory Turnover Ratio) 
 

 อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ = ตนทุนขาย  
                   สินคาคงเหลือ 
 

2.5 Capital Intensity Ratio  Capital Intensity Ratio = สินทรัพยรวม 
                                             ยอดขาย 
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ตารางที่ 2.2 สรุปสูตรอัตราสวนทางการเงิน (ตอ) 

อัตราสวน สูตร 
3. อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการ
จัดการหนี้สิน (Leverage Ratio) 
 

 

3.1 อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพย
รวม (Total Debt to Total Asset Ratio) 
 

 อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม= หนี้สินรวม 
                                                          สินทรัพยรวม  
 

3.2 อัตราสวนหนี้สินตอทุน (Total Debt 
to Equity Ratio) 
 

 อัตราสวนหน้ีสินตอทุน =  หนี้สินรวม  
                                         สวนของเจาของ 
 

3.3 อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวน
ของเจาของ (Long-Term Debt to Equity) 

 อัตราสวนหน้ีสินระยะยาวตอสวนของเจาของ = หนี้สินระยะยาว  
                                             สวนของเจาของ  
 

3.4 อัตราสวนความเปนเจาของ 
(Proprietary Ratio) 
 

 อัตราสวนความเปนเจาของ = สวนของเจาของ
                                                  สินทรัพยรวม 

3.5 อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของ
เจาของ (Equity Multiplier Ratio) 

 อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของ = สินทรัพยรวม 
                                                                        สวนของเจาของ 

3.6 Cash Debt Coverage Ratio 
 
 

 Cash debt coverage ratio = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
                                                        หนี้สินรวมถัวเฉลี่ย 

4. อัตราสวนวัดความสามารถในการทํา
กําไร (Profitability Ratios) 
 

 

4.1 อัตราสวนกําไรขั้นตนตอยอดขาย 
(Gross Profit Margin) 
 

 อัตราสวนกําไรขั้นตนตอยอดขาย = กําไรขั้นตน 
                                                         ยอดขายสุทธิ 
 

4.2 อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงาน 
(Operating Profit Margin) 
 

 Operating Profit Margin  = กําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี      
                                            ยอดขายสุทธิ 
 

4.3 อัตราสวนกําไรสุทธิ (Net Profit 
Margin) 
 

 อัตราสวนกําไรสุทธิ = กําไรสุทธ ิ 
                                    ยอดขายสุทธิ  
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ตารางที่ 2.2 สรุปสูตรอัตราสวนทางการเงิน (ตอ) 

อัตราสวน สูตร 
 อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม = 4.4 อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย

รวม (Return on total assets) : ROA 
กําไรสุทธิ

                                                          สินทรัพยรวม 
  

 อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของเจาของ = 4.5 อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของ
เจาของ (Return on Equity) : ROE 

กําไรสุทธ ิ
                                                        สวนของเจาของ 

  
4.6 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย 
(Cash return on sales ratio) 

 Cash return on sales ratio = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
                                                                 ยอดขายสุทธ ิ
 

ท่ีมา : พรรณุภา ธุวนิมิตรกุล, 2548 
 
 อัตราสวนทางการเงินมีความสําคัญอยางยิ่งตอการวิจัยในครั้งนี้ โดยการวิเคราะหอัตราสวน
ทางการเงินในกลุมตางๆทําใหเห็นถึงฐานะทางการเงิน การบริหารจัดการหนี้สิน รวมทั้งปญหาที่
ธุรกิจกําลังประสบอยู เมื่อวิเคราะหอัตราสวนในแตละตัวทําใหเห็นจุดที่เปนปญหาของกิจการ 
สามารถแกปญหาไดตรงจุด นอกจากนี้ยังไดนําอัตราสวนทางการเงินมาเปนตัวแปรอิสระในการ
วิเคราะหถดถอยพหุคูณ เพื่อหาความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน ทําใหทราบวาอัตรา
สวนตัวใดที่มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน เพื่อหาขอเสนอแนะตอผูประกอบการ
ในการวางแผน และเตรียมพรอมในการบริหารจัดการทางการเงินที่เหมาะสม เพื่อใหกิจการสามารถ
อยูรอดตอไปได 
 

2.5 วรรณกรรมและงานวจิัยท่ีเก่ียวของ 
 งานวิจัยที่ไดทบทวนสําหรับการศึกษาในครั้งนี้เปนงานวิจัยที่เกี่ยวของทั้งวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอม โดยศึกษาถึงผลตอบแทนทางการเงินที่ใชเทคนิคการประเมินโครงการ การ
วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน รวมทั้งการประยุกตใชแบบจําลองทางการเงินดังกลาวขางตนเพื่อใช
ในการพยากรณ นอกจากนี้ยังมีงานวิจัยตางประเทศไดมาจากฐานขอมูล Emerald ซ่ึงเปนฐานขอมูล
วารสารอิเล็กทรอนิคส ดานการจัดการ การบริหาร และสาขาที่เกี่ยวของ ซ่ึงงานวิจัยตางประเทศที่
เกี่ยวของและนาสนใจ มีดังนี้ 
 
 

 



 2  37 

 Yeh and Chen (1997) ศึกษาเรื่อง การประเมินประสิทธิภาพของธนาคารในประเทศ
ไตหวัน มีวัตถุประสงคเพื่อวัดการจัดการประสิทธิภาพของธนาคารพาณิชยและสถานะ การ
ดําเนินงาน โดยใช DEA model ทําการเปรียบเทียบ DEA กับอัตราสวนทางการเงิน เลือกอัตราสวน
ทางการเงิน 7 อัตราสวน วิเคราะหธนาคารพาณิชย 34 ธนาคาร ดรรชนีช้ีวัดประกอบดวยทั้ง 3 ดาน 
ไดแก การวัดผลกําไร การวัดตนทุน และการวัดความมั่นคง ทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวาง 
DEA กับภาวะที่ใหผลกําไรโดยใชคา Correlation Coefficient ระหวาง DEA กับกําไรของธนาคาร 
ผลการศึกษาพบวา ผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment) ผลตอบแทนจากสินทรัพย
(Return on Assets) มีคา Correlation Coefficient ใกลเคียงกัน คือ ผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับ 
0.16 และผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับ 0.34 นอกจากนี้มีการนํา BCG Matrix มาใชอธิบาย
ความสัมพันธระหวางการบริหารจัดการประสิทธิภาพของธนาคารกับภาวะที่ใหผลกําไร ไดผลวา 9 
จาก 34 ธนาคารอยูในกลุม Super Stars ซ่ึงเปนกลุมที่มีลักษณะประสิทธิภาพสูงและผลกําไรสูง และ 
12 จาก 34 ธนาคารอยูในกลุม Problem Child ซ่ึงมีลักษณะประสิทธิภาพต่ําและผลกําไรต่ํา มีการนํา 
12 ธนาคารที่อยูในกลุม Problem Child มาปรับเปล่ียน Input ในการดําเนินงาน พบวา 5 จาก 7 
ธนาคารของรัฐจัดอยูในกลุม Problem Child แสดงใหเห็นวาธนาคารของรัฐอาจจะจัดการแหลง
เงินทุนไดนอยกวาธนาคารเอกชนหรือธนาคารพาณิชย 

 
Teruel and Solano (2007) ไดทําการศึกษาเรื่องการบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียนทําให

เกิดผลกําไรของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม วัตถุประสงคเพื่อพิสูจนวาการบริหารจัดการ
เงินทุนหมุนเวียนทําใหเกิดผลกําไรตอวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในประเทศสเปน ไดทาํการ
เก็บรวบรวมขอมูลของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทั้งสิ้น 8,872 กิจการ ตั้งแตป ค.ศ. 1996 - 
2002  

ตัวแปรที่ใชในการศึกษา คือ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย(Return on Assets : ROA) เปน
ตัวแปรตาม สวนตัวแปรอิสระ ไดแก ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้(Number of Days Accounts 
Receivable : AR)   อายุเฉลี่ยของสินคาคงเหลือ(Number of Days of Inventory : INV) ระยะเวลาใน
การจายหนี้(Number of Days Accounts Payable : AP)  วงจรกระแสเงินสด(Cash Conversion Cycle : 
CCC)  การเติบโตของยอดขาย (The Sales Growth : SGROW) ระดับการกอหนี้ (Financial Debt Level 

: DEBT)  มูลคาของสินทรัพย (Value of Assets in Thousand Euros : ASSETS) และการเติบโตของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  (Annual GDP Growth: GDPGR) ผลลัพธของการบริหารจัดการ
เงินทุนหมุนเวียนทําใหเกิดผลกําไรของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม โดยใชสมการ ดังนี้ 

 = β ROAit 0 + β + β + β + β + β + ηAR SIZE SGROW DEBT GDPGR1 it 2 it 3 it 4 it 5 it i 

+ λ+ εt it 
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 = β ROAit 0 + β + β + β + β + β + ηINV SIZE SGROW DEBT GDPGR1 it 2 it 3 it 4 it 5 it i 

+ λ+ εt it 

 = β ROAit 0 + β + β + β + β + β + ηAP SIZE SGROW DEBT GDPGR1 it 2 it 3 it 4 it 5 it i 

+ λ+ εt it 

 = β ROAit 0 + β + β + β + β + βCCC SIZE SGROW DEBT GDPGR1 it 2 it 3 it 4 it 5 it+ 

ηi + λ+ εt it 

 ผลการศึกษาพบวา โดยทั่วไปธุรกิจขนาดเล็ก ซ่ึงหมายถึงธุรกิจที่มีสินทรัพยมากกวา 6 ลาน
ยูโร มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยประมาณรอยละ 8 ระยะเวลาการเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้
ประมาณ 96 วัน ระยะเวลาในการจายหนี้ประมาณ 97 วัน การเติบโตของยอดขายโดยเฉลี่ยรอยละ 
13  มีระดับหนี้สินรอยละ 24.74  ในชวงระยะเวลาทีทําการวิเคราะห ตั้งแตป ค.ศ.1996-2002 
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศสเปน มีอัตราการเติบโตโดยเฉลี่ยรอยละ 3.66 การ
วิเคราะหตัวแปรหลายตัว พบวา อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยของธุรกิจ SMEs ลดลงจากระยะเวลา
ในการเรียกเก็บหนี้ อายุเฉลี่ยของสินคาคงเหลือ และระยะเวลาในการชําระหนี้ที่นาน ผลกําไรของ
กิจการสามารถปรับปรุงไดโดยลดอายุเฉล่ียของสินคาคงเหลือ โดยกิจการที่มีผลกําไรมากมี
ระยะเวลาเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ อายุเฉล่ียของสินคาคงเหลือ และระยะเวลาจายหนี้แกเจาหนี้ส้ัน อีก
ทั้งยังมีวงจรกระแสเงินสดสั้นดวย  
 

 Suhaila, Shah Bin and Hakeim (2008) ศึกษาความยืดหยุนของผลการดําเนินงานบริษัท 
Shariah ที่อยูในอุตสาหกรรมไรสวน มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหขอมูลที่เก็บรวบรวมโดยใช 
Multiple Regression สําหรับระบุบริษัทที่มีผลการดําเนินงานดีและผลการดําเนินงานต่ํา และใช
เทคนิค Multiple Discriminant Analysis (MDA) แบงแยกอัตราสวน รวมทั้งระบุอัตราสวนที่สามารถ
แบงแยกบริษัทที่มีผลการดําเนินงานดีและบริษัทที่มีผลการดําเนินงานต่ํา  พบวา คา Correlation ของ
อุตสาหกรรมไรสวนมีคาเทากับ 0.883 คากําลังสองแสดงใหเห็นความเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตาม 
คาเฉลี่ยกําลังสองประมาณ 0.7796 หมายความวารอยละ 77.96 ของการเปลี่ยนแปลงตัวแปรตาม

สามารถอธิบายฟงกช่ันในการจําแนก มีทําการวิเคราะหโดยประยุกตเทคนิค α Jensen จัดอันดับ
ความยืดหยุนของบริษัท Shariah นําอัตราสวนทางการเงิน 20 อัตราสวน ประยุกตใชกับ MDA ใน
การสรางแบบจําลอง ไดสมการ ดังนี้ 
  Z = -2.999+ 0.046R6 + 0.021R8

 โดยที่ R6 =Inventory turnover 
  R8= Credit turnover/day 
 จากการวิเคราะหทําใหสามารถพิสูจนแบบจําลองวามีความถูกตองถึง 88.46% 
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 Lin,  Yu and Lieu (2008) เปนการศึกษาการใชแบบจําลองทางสถิติเพื่อสรางแบบจําลอง
เตือนภัยทางการเงินในการพยากรณการลมละลายทางการเงิน โดยทําการทดลองใชอัตราสวนทาง
การเงินและที่ไมใชอัตราสวนทางการเงินเปนตัวแปรในการวิเคราะหกลุมธุรกิจ โดยใช K-S test,  M-
U test และ Logit Regression Model ใชตัวแปรอิสระ 37 ตัว แบงเปนตัวแปรทางการเงิน 28 ตัวแปร 
และตัวแปรที่ไมใชทางการเงิน 9 ตัวแปร 
 การทดสอบ Kolmogorov-Smirnov Test (K-S test) เปนการทดสอบแบบไมใชพาราเมตริก 

และตั้งสมมติฐานที่ระดับนัยสําคัญ α =0.05  
 H0 : พาราเมตริกของอัตราสวนทางการเงินเปนเสนตรง 
 H1 : พาราเมตริกของอัตราสวนทางการเงินไมเปนเสนตรง 

ผลการทดสอบ พบวา คา p-value < 0.05 ที่ระดับนัยสําคัญ  จึงปฏิเสธ H0 ยอมรับ H1

 การทดสอบ Mann-Whitney-Wilcoxon Test (M-U test) เปนการทดสอบการลมละลายและ
ไมลมละลายของบริษัท 
 H0 : พาราเมตริกของอัตราสวนทางการเงินสําหรับ 2 กลุมเหมือนกัน 
 H1 : พาราเมตริกของอัตราสวนทางการเงินสําหรับ 2 กลุมแตกตางกัน 

ผลการทดสอบ พบวา คา p-value < 0.05 ที่ระดับนัยสําคัญ  จึงปฏิเสธ H0 ยอมรับ H1

 การวิเคราะหการถดถอยโลจิก (Logit Regression Analysis) 
 Logit Regression Analysis 1 ป กอนเกิดเหตุการณลมละลายทางการเงิน จะไดสมการ ดังนี้ 
  Logit = -4.448007592 + 0.080696X1 – 0.04218 X – 0.02178 X6 7 

  โดยที่ X = Debt Ratio 1 

   X = Time Interest Earned 6 

   X = Interest Expense Ratio 7 

 Logit Regression Analysis 2 ป กอนเกิดเหตุการณลมละลายทางการเงิน จะไดสมการ ดังนี้ 
  Logit = -7.03669 + 0.0676X1 + 0.0449X – 0.000000042X + 0.0272 X16 19 25

  โดยที่ X = Debt Ratio 1 

   X = Operating Expense Ratio 16 

   X = After-Tax Margin 19 

   X = Retention Ratio 25 

 Logit Regression Analysis 3 ป กอนเกิดเหตุการณลมละลายทางการเงิน จะไดสมการ ดังนี้ 
  Logit = -1.1538 - 0.01467X  + 3.1478X – 0.3932X26 32 36

  โดยที่ X = Cash Flow Ratio 26 

   X = Establishment of independent directors and supervisors 32 
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   X = Pledge ratio for shares held by directors and supervisors 36 

 จากการทดสอบความถูกตองสําหรับการพยากรณกอนเกิดเหตุการณลมละลาย 1 ป มี
ความถูกตอง 92.93% ความถูกตองในการพยากรณกอนเกิดเหตุการณลมละลาย 2 ป มีความถูกตอง 
94.95% ความถูกตองในการพยากรณกอนเกิดเหตุการณลมละลาย 3 ป มีความถูกตอง 90.91% 
  
 งานวิจัยภาษาไทยที่ไดทบทวนสําหรับการศึกษาในครั้งนี้ เปนงานวิจัยที่ เกี่ยวของทั้ง
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม งานวิจัยทางการเงินที่ศึกษาถึงผลตอบแทนทางการเงินที่ใช
เทคนิคการประเมินโครงการ การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน รวมทั้งการประยุกตใชแบบจําลอง
ทางการเงินเพื่อใชในการพยากรณ ไดมาจากฐานขอมูลวิทยานิพนธอิเล็กทรอนิคส  ศูนยบรรณสาร
และส่ือการศึกษา มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีสุรนารี ซ่ึงงานวิจัยที่เกี่ยวของและนาสนใจ มีดังนี้ 
  

จิรสุดา  แพงกลอม (2544) ไดทําการศึกษาเรื่อง ผลการดําเนินงานทางการเงินของสหกรณ
และผลตอบแทนทางการเงินของการจัดตั้งโรงงานผสมอาหารสัตวของสหกรณโคนมพิมาย จํากัด 
อําเภอเมือง จังหวัดนครราชสีมาซึ่งมีวัตถุประสงคเพื่อทําการวิเคราะหผลการดําเนินงานทางการเงิน
ของสหกรณ ทําการระบุปญหาและขอเท็จจริงเกี่ยวกับการดําเนินงาน ตลอดจนฐานะทางการเงิน 
โดยใชอัตราสวนทางการเงินในการวิเคราะห วัตถุประสงคขอที่สอง คือ วิเคราะหผลตอบแทนทาง
การเงินในการจัดตั้งโรงงานผสมอาหารสัตวและวิเคราะหความออนไหวของโครงการ โดยทําการ
เปรียบเทียบระหวางเงินลงทุนหรือคาใชจายกับรายไดหรือผลประโยชนจากการดําเนินโรงงาน การ
วิเคราะหใชเกณฑการตัดสินใจ 3 เกณฑ คือมูลคาปจจุบันสุทธิ(Net Present Value : NPV) อัตราสวน
ผลประโยชนตอตนทุน(Benefit Cost Ratio : BCR) และอัตราผลตอบแทนภายใน(Internal Rate of 
Return : IRR) ผลการศึกษาพบวา ผลการดําเนินงานทางการเงิน ในชวงป 2535-2343 สหกรณมี
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเฉลี่ยและอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เทากับ 2.14 และ 1.96 เทา 
ตามลําดับ อัตราสวนของการหมุนเวียนลูกหนี้เฉลี่ย เทากับ 14.69 คร้ัง มีระยะเวลาจัดเก็บหนี้เฉลี่ย 
เทากับ 25.32 วัน อัตราการหมุนเวียนของสินคาเฉลี่ย เทากับ 148.61 คร้ัง ผลตอบแทนจากการลงทุน
เฉล่ีย เทากับ 2.92 เปนตน ผลการวิเคราะหช้ีใหเห็นวาสหกรณมีฐานะทางการเงินอยูในเกณฑดี แตมี
ปญหาในการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้การคา ทางดานการจัดตั้งโรงงานผสมอาหารสัตวมีความ
เหมาะสมในการลงทุน เนื่องจากไดรับผลตอบแทนทางการเงิน คือ NPV มีคาเทากับ 11,046,808.13 
บาท BCR มีคาเปน 1.048 และ IRR รอยละ 55 การลงทุนมีความออนไหวมากและไมสามารถรับ
สภาวะกรณีการเพิ่มขึ้นของคาใชจายรอยละ 4 และการลดลงของรายไดรอยละ 4 ได 
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ปาริชาติ  วงศสรรค (2545) ไดศึกษาเรื่องการเปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินของการ
ลงทุนทําสวนยางพาราขนาดเล็กและขนาดกลางที่ไดรับการสงเสริมจากกองทุนสงเคราะห การทํา
สวนยางในอําเภอแกลง จังหวัดระยอง เปนการศึกษาเพื่อกําหนดระยะเวลาที่เหมาะสมในการปลูก
ทดแทนและเพื่อเปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนทําสวนยางขนาดเล็กและขนาด
กลางในพื้นที่อําเภอแกลง จังหวัดระยอง พบวา ตนยางเกาในสวนยางพาราขนาดเล็กและขนาดกลาง
ควรไดรับการตัดโคนปลูกแทนในปที่ 22 และ 23 ตามลําดับ สวนผลตอบแทนทางการเงินของการ
ลงทุนทําสวนยางพาราขนาดเล็กและขนาดกลาง โดยใหเสียคาเสียโอกาสของการลงทุนที่รอยละ 8 
ตอป พบวา NPV เทากับ 69,275.30 บาท และ 1,698,602.67 บาท BCR เทากับ 1.20 และ1.35  IRR 
เทากับรอยละ 11 และรอยละ 13 ตามลําดับ ผลการลงทุนทําสวนยางพาราขนาดเล็กและขนาดกลาง
จะใหผลตอบแทนที่คุมคาทางการเงิน เมื่อมีการทดสอบคาความแปรเปลี่ยนและการวิเคราะหความ
ออนไหวทางดานคาใชจายและรายได พบวา การลงทุนทําสวนยางพาราขนาดเล็กและขนาดกลางมี
ความเสี่ยงในการลงทุนต่ํา จึงทําใหโครงการลงทุนความเปนไปไดในการลงทุน สวนการวิเคราะห
การเปรียบเทียบระหวางการทําสวนยางพาราขนาดเล็กและขนาดกลาง พบวา การลงทุนทําสวน
ยางพาราขนาดกลางใหผลตอบแทนที่คุมคามากกวาการลงทุนทําสวนยางพาราขนาดเล็ก 

 
พัชฏาภรณ  แสงทามาตย (2545) ไดทําการศึกษาแบบจําลองเชิงเสนตรงสําหรับการบริหาร

การเงินของสหกรณการเกษตร โดยทําการศึกษาตัวแทนของสหกรณตัวอยาง 2 กลุม ไดแก สหกรณ
การเกษตรสะเมิง จํากัด และสหกรณการเกษตรเชียงแสน จํากัด ผลการวิเคราะหแบบจําลองของ
สหกรณการเกษตรสะเมิง จํากัด กอนการปรับปรุงประสิทธิภาพการบริหารธุรกิจ พบวา อัตราสวนที่
ใชเปนขอจํากัดในแบบจําลองได มี 9 รายการ ไดแก อัตราสวนทุนหมุนเวียน(Current Ratio) 
อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว(Quick Ratio) อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนตอยอดขาย(Working Capital 
on Sale) อัตราสวนสภาพเสี่ยง (Local Leverage Ratio) อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยถาวร(Term 
Debt to Fixed Asset) ระยะเวลาในการเก็บหนี้ถัวเฉลี่ย(Average Collect Period) อายุเฉลี่ยของสินคา
(Day Inventory) อัตราสวนผลตอบแทนตอยอดขาย(Return on Sale) และ อัตราสวนผลตอบแทน
ของสวนของเจาของ(Return on Net Worth) ผลวิเคราะหจากแบบจําลองทําใหกิจการมีกําไร 
2,390,761 บาท โดยสหกรณตองปลอยเงินกูระยะสั้นเพิ่มตองเรงรัดการชําระดอกเบี้ยจากลูกหนี้ราย
เดิมและรายใหมใหได หลังการปรับปรุงประสิทธิภาพการบริหารธุรกิจใหเทียบเทาสหกรณตนแบบ 
สามารถใชอัตราสวนทางการเงินเปนขอจํากัดในแบบจําลองไดทุกรายการ (15 รายการ) ผลการ
วิเคราะหแบบจําลองทําใหมีกําไร 32,314,770 บาท สวนสหกรณการเกษตรเชียงแสน จํากัด กอนการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการบริหารธุรกิจ พบวา อัตราสวนที่ใชเปนขอจํากัดในแบบจําลองได มี 7 
รายการ ไดแก อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว(Quick Ratio) อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนตอยอดขาย
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(Working Capital on Sale) อัตราสวนสภาพเสี่ยง (Local Leverage Ratio) ระยะเวลาในการเก็บหนี้ถัว
เฉลี่ย(Average Collect Period) อายุเฉลี่ยของสินคา(Day Inventory) อัตราสวนผลตอบแทนตอ
ยอดขาย(Return on Sale) และ อัตราสวนผลตอบแทนของสวนของเจาของ(Return on Net Worth) 
ผลการวิเคราะหทําใหมีกําไร 24,469,240 บาท หลังการปรับปรุงประสิทธิภาพการบริหารธุรกิจ 
พบวา อัตราสวนทางการเงินที่ใชเปนขอจํากัดในแบบจําลองดวยคามาตรฐาน 12 รายการ เพิ่มจาก
กอนปรับปรุง อีก 5 รายการ ไดแก อัตราสวนดอกเบี้ยจาย(Interest Coverage Ratio)  อัตราสวน
หนี้สินระยะยาวตอสินทรัพยคงที่(Term Debt to Fixed Asset) อัตราสวนหนี้สิน(Debt Service Ratio) 
อัตราสวนการหมุนเวียนสินคาคงเหลือ(Inventory Turnover) และ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
(Return on Local Asset) ผลวิเคราะหทําใหมีกําไรจากการดําเนินงาน 27,909,090 บาท 

 
รัตติยา  ปาทาน (2547) ไดทําการศึกษาเรื่องการเปรียบเทียบความมั่นคงทางการเงินระหวาง

บริษัทขนาดเล็กและบริษัทขนาดใหญที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปน
การศึกษาเพื่อเปรียบเทียบผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน รวมทั้งศึกษาความสัมพันธ
ระหวางขนาดของบริษัทกับความมั่นคงทางการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย โดยไดมีการประมวลผลและวิเคราะหขอมูลโดยการทดสอบดวยสถิติทั้งแบบที่ไมใช
พารามิเตอร (Nonparametric Statistic Test) ที่ใชแบบจําลองของ Mann-Whitney U Test และสถิติที่
ใชพารามิเตอรซ่ึงเปนการวิเคราะหความแปรปรวนของตัวแปรหลายตัว (Multivariate Analysis of  
Varaince : MANOVA) 

ไดทําการวิเคราะหขอมูลอัตราสวนทางการเงินของกลุมบริษัทขนาดเลก็และบริษัทขนาด
ใหญในตลาดหลักทรัพยโดยแบงการวิเคราะหออกเปน 3 สวน 

สวนที่ 1 การแสดงผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินดวยสถิติเชิงพรรณนา จากการ
วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน พบวา กลุมบริษัทขนาดใหญมีสภาพคลอง ประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพย ความสามรถในการชําระหนี้และมีสมรรถภาพในการทํากําไรมากกวากลุมบริษัท
ขนาดเล็ก 

สวนที่ 2 การแสดงผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินดวยสถิติ MANOVA ใชวิเคราะห
แบบ one-way MANOVA ซ่ึงประกอบดวยตัวแปรอิสระ คือ Market Capitalization และตัวแปรตาม 
คือ อัตราสวนทางการเงิน 13 อัตราสวน จากการศึกษาพบวา ในป พ.ศ. 2543 บริษัทขนาดใหญมีสภาพ
คลองสูงกวาบริษัทขนาดเล็ก แตในป พ.ศ. 2544 และ 2545 บริษัทขนาดใหญและบริษัทขนาดเล็กมี
สภาพคลองไมแตกตางกัน ในป พ.ศ. 2543 และ 2545 บริษัทขนาดใหญมีประสิทธิภาพในการจัดเก็บ
หนี้สูงกวาบริษัทขนาดเล็ก และบริษัทขนาดใหญมีความสามารถในการชําระหนี้สูงกวาบริษัทขนาด
เล็ก สวนในปพ.ศ. 2543 บริษัทขนาดใหญมีความสามารถในการบริหารสินคาและสินทรัพยรวมเพื่อ
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กอใหเกิดรายไดสูงกวาบริษัทขนาดเล็ก สวนประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยดานอื่นๆไม
แตกตางกัน และในปพ.ศ. 2544 บริษัทขนาดใหญและบริษัทขนาดเล็กมีความสามารถในการชําระ
หนี้ไมแตกตางกัน 

สวนที่ 3 การแสดงผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินดวยสถิติแบบไมใชพารามิเตอร
(Nonparametric Statistic Test) ที่ใชแบบจําลองของ Mann-Whitney U Test จากการศึกษาพบวา 
บริษัทขนาดใหญมีสภาพคลอง ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย ความสามารถในการชําระหนี้ 
และสมรรถภาพในการทํากําไรสูงกวาบริษัทขนาดเล็ก ยกเวนการบริหารสินทรัพยถาวรเพื่อ
กอใหเกิดรายไดนั้นไมแตกตางกัน 

จากการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินนั้นชวยทําใหผูลงทุนประเมินศักยภาพและมลูคาของ
กิจการที่สนใจจะลงทุน ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึงภาพรวมและความมั่นคงของกิจการนั้นและสงผลให
นักลงทุนมีกําไรหรือขาดทุนจากการลงทุนในหลักทรัพยได 

 
 ศิริพร  สุพิทยากุล (2547) ทําการศึกษาเรื่อง การใชตัวแบบของ Fairfield และ Yohn เพื่อ
พยากรณความสามารถในการทํากําไร กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย โดยศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในชวงปพ.ศ.2541-2546 
จํานวนทั้งส้ิน 109 บริษัท ใชการวิเคราะหความถดถอยแบบเชิงพหุ เพื่อทดสอบถึงการพยากรณ
ความสามารถในการทํากําไรของตัวแปรที่อยูในตัวแบบการพยากรณ และใชคา Vuong (1989) Z-
Statistic เพื่อเปรียบเทียบตัวแบบตางๆ ผลการศึกษาพบวา ตัวแบบที่ใชการเปลี่ยนแปลงอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยในการดําเนินงานสุทธิโดยไมแยกองคประกอบในการพยากรณและตัว
แบบที่ใชการแยกการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยในการดําเนินงานสุทธิเปนการ
เปลี่ยนแปลงอัตราการหมุนของสินทรัพยในการดําเนินงานสุทธิและและการเปลี่ยนแปลงอัตรากําไร
ที่สามารถใชในการพยากรณความสามารถในการทํากําไรกับบริษัทได 
 การแยกการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยในการดําเนินงานสุทธิเปนการ
เปลี่ยนแปลงอัตราการหมุนของสินทรัพยในการดําเนินงานสุทธิและการเปลี่ยนแปลงอัตรากําไร จะ
ใหขอมูลเกี่ยวกับสถานการณทางการเงินของกิจการไดชัดเจนกวาการพิจารณาเพียงการเปลี่ยนแปลง
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยในการดําเนินงานสุทธิ จึงทําใหการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยในการดําเนินงานสุทธิเปนการเปลี่ยนแปลงอัตราการหมุนของสินทรัพยในการ
ดําเนินงานสุทธิและการเปลี่ยนแปลงอัตรากําไรสามารถพยากรณความสามารถในการทํากําไรได
ดีกวาการไมแยกองคประกอบในการพยากรณ 
 การแยกการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยในการดําเนินงานสุทธิ เปนการ
เปลี่ยนแปลงอัตราการหมุนของสินทรัพยในการดําเนินงานสุทธิและการเปลี่ยนแปลงอัตรากําไร 
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สามารถอธิบายความสามารถในการทํากําไรในอนาคตไดดีกวาการใชการแยกกําไรในปปจจุบัน
ออกเปนกําไรสวนที่เปนเงินสดและกําไรสวนที่คงคางในการพยากรณ 
 ในการพยากรณความสามารถในการทํากําไรป พ.ศ. 2546 ผลการวิจัยที่ไดไมสอดคลองกับ
สมมติฐานการวิจัย เปนเพราะมีปจจัยภายนอกอื่นๆ ซ่ึงมีผลตอความสามารถในการทํากําไรในป 
พ.ศ. 2546 ที่ไมไดรวมไวในตัวแบบ โดยปจจัยภายนอกสวนหนึ่งมาจากปญหาเศรษฐกิจโลกที่มีผล
ตอเศรษฐกิจในประเทศไทย แตในครึ่งปหลังเศรษฐกิจประเทศไทยดีขึ้นอยางมาก ทําใหในระหวาง
ป พ.ศ. 2546 ภาวะเศรษฐกิจของไทยมีความแตกตางกันอยางมากจึงอาจเปนสาเหตุที่สําคัญที่มีผลตอ
ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ในป พ.ศ. 2546 ที่ใหผลการวิจัยผิดไปจากสมมติฐานการวิจัย 
 

พรพิศ  จันทรจตุรภัทร (2548) ศึกษาถึงการกํากับดูแลและคุณภาพรายงานทางการเงินของ
ธุรกิจ SMEs ในเขตภาคเหนือ พบวา ธุรกิจ SMEs ในเขตภาคเหนือ สวนใหญเปนบริษัทที่ดําเนิน
ธุรกิจการเกษตร ผูทําบัญชีของธุรกิจ SMEs ในภาคเหนือที่มีเงินทุนเริ่มแรกมากกวา 150 ลานบาท
ขึ้นไป มีความเห็นดวยเกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการ ดานความซื่อสัตย ดานความโปรงใส และความ
เปนอิสระมากกวาผูทําบัญชีธุรกิจ SMEs ในเขตภาคเหนือที่มีเงินทุนเริ่มแรกนอยกวา 50 ลานบาท 
และ 50-100 ลานบาท และผูทําบัญชีธุรกิจ SMEs ในเขตภาคเหนือที่มีเงินทุนเริ่มแรกมากกวา 150 
ลานบาทขึ้นไปมีความเห็นเกี่ยวกับคุณภาพรายงานทางการเงินดานความเกี่ยวของกับการตัดสินใจ
มากกวาผูทําบัญชีธุรกิจ SMEs ในเขตภาคเหนือที่มีเงินทุนเริ่มแรกนอยกวา 50 ลานบาท และ 50-100 
ลานบาท อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 จากการวิเคราะหผลกระทบและความสัมพันธของ
การกํากับดูแลกิจการ พบวา ดานความโปรงใส ความนาเชื่อถือ และดานความเปนอิสระมี
ความสัมพันธและผลกระทบเชิงบวกดานความเขาใจได ดานความเปนอิสระและดานความยุติธรรม 
มีความสัมพันธและผลกระทบเชิงบวกดานความเกี่ยวของกับการตัดสินใจ ดานความโปรงใสมี
ความสัมพันธและผลกระทบเชิงบวกกับดานความเชื่อถือได ดานความยุติธรรมและดานความ
โปรงใส มีความสัมพันธและผลกระทบเชิงบวกกับดานการเปรียบเทียบกันได  

 
 วิมาลา  ไลยโฆษิต (2548) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของธุรกิจโรงแรม
และรีสอรท ในเขตจังหวัดสุราษฎรธานี ไดทําการศึกษาโรงแรมและรีสอรทซ่ึงเปนนิติบุคคลที่มี
หองพักจํานวน 100 หองขึ้นไป เปนจํานวนทั้งส้ิน 18 ราย โดยมีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหอัตราสวน
ทางการเงินของธุรกิจโรงแรมและรีสอรท และเพื่อวิเคราะหหาอัตราสวนเฉลี่ย รวมถึงศึกษาจุดแข็ง
และจุดออนทางการเงินของธุรกิจ ทําการวิเคราะหงบการเงินโดยใชงบดุล งบกําไรขาดทุน และ
รายละเอียดประกอบงบการเงินมาวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน โดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป Excel 
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ผลการศึกษาพบวา ธุรกิจโรงแรมและรีสอรทในเขตจังหวัดสุราษฎรธานีมีอัตราสวนสภาพคลองอยู
ในเกณฑที่ดี อัตราสวนแสดงหนี้สินอยูในเกณฑที่สูง และอัตราสวนแสดงผลการดําเนินงานอยูใน
ระดับที่นาพอใจ แตสําหรับอัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการทํากําไรยังอยูในเกณฑที่ต่ํา ผลที่ได
จากการวิเคราะหอัตราสวนทําใหทราบจุดแข็งทางดานการเงินของธุรกิจ คือ การมีสภาพคลองทาง
การเงินที่คอนขางดี ประกอบกับมีการบริหารจัดการตนทุนที่มีประสิทธิภาพ สําหรับจุดออนทาง
การเงิน คือ กลุมธุรกิจยังมีความเสี่ยงทางการเงิน เนื่องจากมีหนี้สินอยูในสัดสวนที่สูง และมี
ศักยภาพในการทํากําไรอยูในเกณฑที่ไมสูงนัก 
 
 วีรชาติ  อินตา (2548) ทําการศึกษาเรื่อง การวิเคราะหความมั่นคงทางการเงินของธนาคาร
พาณิชยไทยระหวาง พ.ศ. 2536-2540 โดยอาศัยการประยุกตใชแบบจําลอง The Z – Score Model ใน
การชี้วัดความมั่นคงทางการเงิน มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาระดับการรับภาระความเสี่ยงของธนาคาร
พาณิชยไทยอันมีผลตอความมั่นคงทางการเงิน รวมทั้งวิเคราะหความมั่นคงทางการเงินของธนาคาร
พาณิชยไทย โดยทําการศึกษาธนาคารพาณิชย 15 แหง แบงกลุมธนาคารออกเปน 3 กลุม ไดแก กลุม
ธนาคารขนาดใหญ 4 ธนาคาร ธนาคารขนาดกลาง 6 ธนาคาร และธนาคารขนาดเล็ก 5 ธนาคาร  
 การศึกษาความเสี่ยงของธนาคารพาณิชยมี 3 ดาน ประกอบดวย ความเสี่ยงจากการกูยืม 
ความเสี่ยงจากเงินใหกูยืม และความเสี่ยงเงินกูจากตางประเทศ พบวา มีธนาคารจํานวน 14 แหงที่มี
ความเสี่ยงสูง ธนาคารที่มีความเสี่ยงต่ํามีเพียง 1 แหง คือ ธนาคารกสิกรไทย ซ่ึงเปนธนาคารที่อยูใน
กลุมธนาคารขนาดใหญ  
 ในการประยุกตแบบจําลอง The Z – Score Model พบวา คาเฉลี่ย Overall Z-Score Index 
ของระบบธนาคารพาณิชยไทย เทากับ 1.3998 เปนคาของทั้งระบบที่จะใชเปนเกณฑในการพิจารณา
วาธนาคารพาณิชยไทยมีความมั่นคงทางการเงิน  ดังสมการ ดังนี้ 
  1.3998 = 1.2 X1+ 1.4 X2 +3.3 X3 +0.6 X4 +1.0 X5

 โดยที่  X1 = Current Assets / Total Assets 
  X2 = Retained Earnings / Total Assets 
  X3 = Profit Before Tax / Total Assets 
  X4 = Net Worth / Total Liabilities 
  X = Total Interest and Dividend Income / Total Assets 5 

 หากธนาคารใดมีคาเฉลี่ย Z-Score สูงกวาคาเฉลี่ย Overall Z-Score Index ที่ถือเปนบรรทัด
ฐาน จะถือวาธนาคารนั้นมีความมั่นคงทางการเงิน หากธนาคารใดมีคาเฉลี่ย Z-Score ต่ํากวาคาเฉลี่ย
ของทั้งระบบจะถือวาธนาคารนั้นไมมีความมั่นคงทางการเงิน ผลการการศึกษาพบวา ธนาคาร
พาณิชยจํานวน 13 แหง มีคาเฉลี่ย Z-Score ต่ํากวาคาเฉลี่ยของทั้งระบบ มีเพียง 2 ธนาคารที่มีคาเฉลี่ย 
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Z-Score สูงกวาคาเฉลี่ยของทั้งระบบ ซ่ึงแสดงถึงความมั่งคงทางการเงิน ไดแก ธนาคารกรุงเทพและ
ธนาคารกสิกรไทย 

 
ปราณี  นิลกรณ และคณะ. (2550) ทําการศึกษาวิธีจําแนกกลุมแบบพาราเมตริกและนอน

พาราเมตริก กรณีศึกษาการใชอัตราสวนทางการเงินพยากรณกลุมกําไรหรือขาดทุนของสหกรณ
การเกษตร วัตถุประสงคเพื่อศึกษาวิธีการจําแนกกลุมแบบพาราเมตริก 2 วิธี ไดแก การวิเคราะหการ
จําแนกและวิธีการถดถอยโลจิสติก กับวิธีการจําแนกกลุมแบบนอนพาราเมตริก 2 วิธี ไดแก ตนไม
การตัดสินใจและเครือขายประสาทเทียม เมื่อนํามาใชในการพยากรณสถานะกําไรหรือขาดทุนของ
สหกรณการเกษตรโดยใชอัตราสวนทางการเงินเปนตัวแปรพยากรณใหผลในการพยากรณได
ถูกตองแตกตางกันอยางไร และอัตราสวนทางการเงินใดบางที่ใชในการพยากรณได จากการศึกษา
พบวา ความแมนยําในการพยากรณ เครือขายประสาทเทียม(Neural Networks เรียกยอๆวา NN) ให
ความถูกตองสูงสุด รองลงมาคือ    ตนไมการตัดสินใจ(Decision Trees เรียกยอๆวา DT)  ตามดวย 
การวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก(Logistic Regression หรือ Logistic Analysis เรียกยอๆวา Logistic) 
และ  การวิเคราะหการจําแนก(Discriminant Analysis เรียกยอๆวา DA)  ตามลําดับ   

ในการวิเคราะหการจําแนก จากตัวแปรพยากรณทั้งสิ้น 17 ตัว พบวา ตัวแปรที่ใชพยากรณ
ไดดีในแงสามารถจําแนกเปนกลุมกําไรหรือขาดทุนไดอยางมีนัยสําคัญมีจํานวน 7 ตัว ประกอบดวย 
อัตราสวนดานความเพียงพอของทุน 3 ตัว คือ อัตราสวนหนี้สินตอทุน(X11) อัตราสวนทุนสํารองตอ
สินทรัพย(X ) อัตราการเติบโตของหนี้(X12 14) อัตราสวนดานขีดความสามารถในการบริหาร 1 ตัว คือ 
อัตราการเติบโตของธุรกิจ(X ) และ อัตราสวนดานการทํากําไร 3 ตัว ไดแก เงินออมตอสมาชิก(X31 41) 
หนี้สินตอสมาชิก(X ) และอัตราการเติบโตของทุนสํารอง(X42 44) ตัวแบบที่ไดสามารถใชจําแนกกลุม
สหกรณกําไรและขาดทุนไดอยางมีนัยสําคัญ (Wilks’ Lambda = 0.27, p-value < 0.00, Canonical 
Correlation = 0.85) โดยมีสมการจําแนกดังนี้ 

 - 0.564 logX  + 0.472 logX  – 0.274 logXคะแนนจําแนก = - 0.797 logX11 12 14 31 + 0.453 
logX  + 0.492 logX  + 0.509 logX41 42 44

 เมื่อคะแนนจําแนกคือ คาคะแนนที่ใชแบงวาสหกรณจะอยูในกลุมทํากําไร หรือในกลุม
ขาดทุน    

การวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกแบบขั้นตอน(stepwise logistic regression) พบวา จากตัว
แปรพยากรณทั้งส้ิน 17 ตัว พบวา ตัวแปรที่ใชพยากรณไดดีในแงการจําแนกเปนกลุมกําไรหรือ
ขาดทุนไดอยางมีนัยสําคัญมีจํานวน 3 ตัว ประกอบดวยอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินทุนตอ
ความเสี่ยง  2 ตัว คือ อัตราสวนหนี้สินตอทุน(X ) อัตราการเติบโตของทุนสหกรณ(X11 13) และ
อัตราสวนดานการทํากําไร 1 ตัว ไดแก หนี้สินตอสมาชิก(X )  ตัวแบบที่ไดสามารถใชจําแนกกลุม42
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2สหกรณกําไรและขาดทุนไดอยางมีนัยสําคัญ(Model Chi-square = 193.36, p < 0.00; Nagelkerke R  
= 0.86)  โดยมีสมการดังนี้ 

 + 0.120 X  + 00.163 Xlog(p/(1-p)) = 0.358 – 1.191 X11 13 42 

โดย  p คือ ความนาจะเปนที่สหกรณจะอยูกลุมทํากําไร(Y = 1)    
การใชตนไมการตัดสินใจจําแนกสหกรณการเกษตร ผลการวิเคราะหพบวาตัวแปรพยากรณ

ที่สามารถใชจําแนกไดแกอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร 2 อัตราสวน ไดแก  อัตราการ
เติบโตของทุนสํารอง(X ) และอัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน(X44 43)  
ตนไมการตัดสินใจ ไดกฎการตัดสินใจจํานวน 3 กฎดังนี้ 

กฎที่ 1 ถาอัตราการเติบโตของทุนสํารอง(X44)ของสหกรณใดนอยกวา -.000256195 
สหกรณนั้นจะถูกจําแนกเปนสหกรณที่ขาดทุน  

กฎที่ 2  ถาอัตราการเติบโตของทุนสํารอง(X44)ของสหกรณใดมากกวา -.000256195 และ
อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน(X43) มากกวา 123.696  สหกรณนั้น
จะถูกจําแนกเปนสหกรณที่ขาดทุน 

กฎที่ 3  ถาอัตราการเติบโตของทุนสํารอง(X44)ของสหกรณใดมากกวา -.000256195 และ
อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน(X43) นอยกวา 123.696  สหกรณนั้น
จะถูกจําแนกเปนสหกรณที่กําไร  

 
สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม. (2550)  ไดทําการศึกษาสุขภาพ

ทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในป  พ.ศ.  2549 โดยทําการวิเคราะหจาก
อัตราสวนทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคธุรกิจตางๆ จากการศึกษาพบวา 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคามีความสามารถในการบริหารจัดการธุรกิจที่ดีขึ้นใน
ดานการบริหารสภาพคลอง และการบริหารภาระหนี้สิน ขณะที่ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน และ
ความสามารถในการทํากําไรกลับลดลงอยางมาก สวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการ
บริการมีความสามารถในการบริหารจัดการธุรกิจที่ลดลงในหลายๆดาน โดยเฉพาะความสามารถใน
การทํากําไรที่ลดลงจนถึงระดับขาดทุน นอกจากนี้การบริหารสภาพคลอง ถึงแมจะมีแนวโนมที่ดีขึ้น
ในป พ.ศ. 2549 แตก็ยังประสบปญหาสภาพคลอง ดานประสิทธิภาพในการดําเนินงานมีเพียงการ
บริหารสินคาคงเหลือที่ดีขึ้น และการบริหารภาระหนี้สิน มีอัตราสวนหนี้สินรวมที่ดีขึ้นเล็กนอย 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการผลิตมีความสามารถในการบริหารจัดการธุรกิจดขีึน้ใน
หลายๆดาน ไดแก การบริหารสภาพคลอง การวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน และการบริหาร
ภาระหนี้สิน อยางไรก็ตาม SMEs ในกลุมนี้มีความสามารถในการทํากําไรที่ลดลงอยางมาก 
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ในการศึกษาเรื่องการวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมของประเทศไทย ซ่ึงในงานวิจัยนี้ไดทําการศึกษาผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม โดยทําการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน และนํามาเปนตัวแปรอิสระใน
การวิเคราะหถดถอยพหุคูณ ผูวิจัยจึงไดทําการศึกษางานวิจัยทั้งในประเทศและตางประเทศที่มีความ
เกี่ยวของในดานการบริหารการเงิน ผลการดําเนินงานทางการเงิน อัตราสวนทางการเงิน วิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม รวมทั้งสถิติที่ใชในการวิเคราะห เพื่อเปนแนวทางในการทําวิจัย และ
ประยุกตใชใหเกิดประโยชนตองานวิจัยในครั้งนี้ 

 
2.6 กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 

 การวิจัยคร้ังนี้ไดนําอัตราสวนทางการเงินมาทําการวิเคราะห อัตราสวนทางการเงินหลักๆ
ประกอบดวย อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย 
อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน และอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร มา
เปนตัวแปรอิสระในการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ เพื่อหาความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน (กําไรสุทธิของกิจการ)ซ่ึงเปนตัวแปรตาม โดยศึกษาถึงประเภทและขนาดของวิสาหกิจที่
แตกตางกันมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานทางการเงินที่แตกตางกัน มีกรอบแนวคิดที่ไดจาก
การศึกษาคนควาทฤษฎีที่เกี่ยวของ เพื่อกําหนดตัวแปรที่ใชในการศึกษา  

จากวัตถุประสงคและสมมุติฐานขางตน สามารถเขียนกรอบการวิจยัไดตามภาพที ่2.6 
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ภาพที่ 2.6 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 

ตัวชี้วัดทางการเงิน 

(อัตราสวนทางการเงิน) 

• อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน 

• อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหาร
สินทรัพย 

• อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการ
จัดการหนี้สิน 

• อัตราสวนวัดความสามารถในการทํา
กําไร 

 

 

การวิเคราะหถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression Analysis) 

ขนาดของ SMEs 

• วิสาหกิจขนาดกลาง 

• วิสาหกิจขนาดยอม 

 

ผลการดําเนินงานทางการเงิน 

(กําไรของกิจการ) 
 

ประเภทของ SMEs 

• กิจการบริการ 

• กิจการการผลิต 

• กิจการคาปลีกและคาสง 

  

ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ 

 

 



   
 

บทที่ 3 
 วิธีดําเนินการวิจัย 

 

3.1 วิธีการวจิัย 
ในการดําเนินการศึกษาวิจัยเร่ือง การวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาด

กลางและขนาดยอมของประเทศไทยดวยวิธีวิเคราะหตัวแบบจําลองถดถอยพหุคูณ(Multiple 
Regression ) ซ่ึงมีรูปแบบของการวิจัยเปนการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) ใชขอมูล
อัตราสวนทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมโดยใชอัตราสวนทางการเงิน ไดแก 
อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย อัตราสวนวัด
ประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน และอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไรในการสราง
แบบจําลองดวยวิธีการทางสถิติ โดยมีลําดับของการวิจัยตามขั้นตอนดังตอไปนี้ 
 1. เลือกปญหา เพื่อนํามากําหนดหัวขอของงานวิจัย 
       2. คนควาเอกสาร งานวิจัย และทฤษฎีที่เกี่ยวของ เพื่อเรียบเรียงความเปนมาและความสําคัญ
ของปญหา 

3. กําหนดวัตถุประสงคใหครอบคลุมกับเนื้อหาของงานวิจัย 
4. กําหนดสมมุติฐานใหสอดคลองกับวัตถุประสงคที่ตั้งไว 
5. กําหนดขอบเขตของงานวิจัย ประกอบดวยตัวแปรที่จะศึกษา และกรอบแนวคิดของ

งานวิจัย 
6. ระบุประชากรที่จะทําการศึกษา เพื่อคํานวณกลุมตัวอยางที่จะทําการรวบรวมขอมูล  
7. เก็บรวบรวมขอมูลจากกลุมตัวอยางที่ไดจากการคํานวณ 
8. นําขอมูลที่ไดมาทําการวิเคราะหผล และทดสอบสมมุติฐาน 
9. สรุป และอภิปรายผลที่ไดจากการวิเคราะห และทดสอบสมมุติฐาน 
10. ระบุขอเสนอแนะที่ไดจากงานวิจัย 
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3.2 ประชากรและกลุมตัวอยาง  
      3.2.1 ประชากร 
 ประชากรที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ คือ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทั้งหมดที่จด
ทะเบียนเปนนิติบุคคล ณ กรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย 
      3.2.2 กลุมตัวอยาง และการกําหนดขนาดของกลุมตัวอยาง 
 ขนาดของกลุมตัวอยางที่ใชในแบบจําลอง คือ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมใน
ประเทศไทยที่มีการจดทะเบียนเปนนิติบุคคล ณ กรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย แบงเปน
กลุมประเภทของกิจการ 3 ประเภท ไดแก กิจการการผลิต กิจการการบริการ กิจการคาสงและคา
ปลีก ซ่ึงเปนกลุมประชากรที่ทราบจํานวนที่แนนอน  
 การเลือกกลุมตัวอยางใชวิธีแบบไมอาศัยความนาจะเปน กําหนดขนาดของกลุมตัวอยาง
แบบโควตา โดยกําหนดขนาดกลุมตัวอยางจากตารางสําเร็จรูปของ Askin และ Colton (1963, p151-
152 อางถึงใน นราศรี ไววนิชกุล และชูศักดิ์ อุดมศรี, 2545 หนา 132) และกําหนดโควตาของวิสาหกิจ
ทั้ง 3 ประเภท ตามสัดสวนจํานวนของวิสาหกิจที่ยังคงอยูจริงโดยเทียบกับขอมูลสถิติในเดือน
สิงหาคม พ.ศ.2551 ดังรายละเอียดตามตารางที่ 3.1 
 

ตารางที่ 3.1 การกําหนดขนาดตัวอยางในการวิจัย 

ประเภท SME จํานวนที่คงอยู ป พ.ศ. 2551 กําหนดโควตาจํานวน 
กลุมตัวอยาง 

ภาคการผลิต            165,299 (29.99)     = 29.99%x322  = 97 
ภาคบริการ              79,626 (14.45)     = 14.45%x322  = 46 
ภาคการคาปลีก/คาสง            306,195 (55.56)     = 55.56%x322  = 179 

รวม           551,120 (100.00) 322* 

ท่ีมา : กรมพัฒนาธุรกิจการคา, www, 2551. และจากการคํานวณ 
หมายเหต ุ* ขนาดตัวอยางกําหนดจากตารางสําเร็จรูปของ Askin และ Colton, 1963. 
 
 จากตารางที่ 3.1 ดังกลาวจึงไดกําหนดขนาดตัวอยางในภาคการผลิต 97 ราย ภาคบริการ 46 
ราย และภาคการคาปลีกหรือคาสง 179 ราย เปนจํานวนทั้งหมด 322 ราย  
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3.3 ตัวแปรที่ทําการวิจัย 
ผูศึกษากําหนดตัวแปรเพื่อใชในการวิจัย ดังนี้  

      3.3.1 ตัวแปรอิสระ คือ อัตราสวนทางการเงิน 4 กลุมอัตราสวน ไดแก อัตราสวนวัดสภาพคลอง
ทางการเงิน อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการ
จัดการหนี้สิน และอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร 
      3.3.2 ตัวแปรตาม คือ ผลการดําเนินงานทางการเงิน ไดแก กําไรสุทธิของกิจการ 

 
3.4 การเก็บรวบรวมขอมลู 

ขอมูลที่ใชศึกษาเพื่อทําการวิเคราะหผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมของประเทศไทยดวยการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณ คือ ขอมูลแบบทุติยภูมิ 
(Secondary Data) ที่รวบรวมไดจากงบการเงินรายป ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่จด
ทะเบียนเปนนิติบุคคล ณ กรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย เปนขอมูลที่สามารถสืบคนได
จาก กรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย และขอมูลจากวิทยานิพนธ ตํารา และเอกสารอื่นๆ ที่
เกี่ยวของโดยนําขอมูลงบการเงินในป พ.ศ. 2545-2549 ของกลุมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่
ดําเนินการอยูจนถึงป พ.ศ.2551 จํานวน 322 ราย มาใชในการวิเคราะหขอมูลการวิจัย 
 

3.5 การวิเคราะหขอมูล 
 การสรางแบบจําลองเพื่อใชวิเคราะหผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมของประเทศไทยมีวิธีการวิเคราะหขอมูลดังนี้ คือ 
 1. กลุมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ยังดําเนินกิจการอยูถึงป พ.ศ.2551 คัดเลือกกลุม
วิสาหกิจที่มีงบการเงินและขอมูลในป  พ.ศ. 2545-2549 ที่สมบูรณเพียงพอ โดยกําหนดจํานวน
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่สามารถดําเนินงานอยูตามการคํานวณขนาดของกลุมตัวอยาง
เปนจํานวนทั้งส้ิน 322 ราย 
 2. คํานวณอัตราสวนทางการเงินจากงบการเงินในป พ.ศ. 2545-2549 ของกลุมตัวอยาง และ
ใชคาของอัตราสวนทางการเงินดังกลาวทั้ง 5 ป เปนตัวแปรอิสระในการสรางแบบจําลอง 
 3. คัดเลือกตัวแปรอิสระหรืออัตราสวนทางการเงินที่เหมาะสมสําหรับสรางแบบจําลองโดย
ใชโปรแกรมสําเร็จรูปและเพื่อปองกันปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน (Multicollinearity) จึง
เลือกใชการวิเคราะหอยางมีลําดับขั้น  (Stepwise Analysis) ที่กําหนดใหนําตัวแปรอิสระที่ไมมี
ความสัมพันธกับตัวแปรตามออกจากแบบจําลองที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติเทากับ 0.05 
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 4. สรางสมการหรือตัวแบบจําลอง (Model of Analysis) โดยทั่วไปจะเปนไปตามสมการการ
ถดถอยพหุคูณ เพื่อใหสอดคลองกับสมมุติฐานที่กําหนดไวลวงหนา จึงไดทําการวิเคราะหโดยแบง
สมการออกตามประเภทธุรกิจของ SMEs เปน 3 สมการ ดังรายละเอียด 
 

• สมการถดถอยที่ 1 สําหรับกิจการการผลิต 
 

= βY1 1+β +β +β +βX X X X11 11 12 12 13 13 14 14

 
 โดยที่ : Y1 = ผลกําไรของธุรกิจประเภทการผลิต 
  X = อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน 11

  X = อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย 12

  X = อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจดัการหนี้สิน 13

  X = อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร 14

  β1, β , β , β  และ β  คือ สัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ X , X , X11 12 13 14 11 12 13 และ 
X14

 

• สมการถดถอยที่ 2 สําหรับกิจการการบริการ 
 

= βY2 2+β +β +β +βX X X X21 21 22 22 23 23 24 24

 
 โดยที่ :  Y2 = ผลกําไรของธุรกิจประเภทการบริการ 
  X = อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน 21

  X = อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย 22

  X = อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจดัการหนี้สิน 23

  X = อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร 24

  β2, β , β , β  และ β  คือ สัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ X , X , X21 22 23 24 21 22 23 และ 
X24
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• สมการถดถอยที่ 3 สําหรับกิจการการคาสงและคาปลีก 
 

= βY3 3+β +β +β +βX X X X31 31 32 32 33 33 34 34

 
 โดยที่ :  Y3 = ผลกําไรของธุรกิจประเภทการคาสงและคาปลีก 
  X = อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน 31

  X = อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย 32

  X = อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจดัการหนี้สิน 33

  X = อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร 34

  β3, β , β , β  และ β  คือ สัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ X , X , X31 32 33 34 31 32 33 และ 
X34

 
 5. ทดสอบสมมุติฐานในการวิเคราะหการถดถอยพหุคณู (Multiple Regression) 
 ทดสอบวา มีความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม (Y) กับชุดของตัวแปรอิสระ k ตัวหรือไม 
โดยมีสมมุติฐานเพื่อการทดสอบ คือ  

   H  : β0 1 = β = β2 3 =….=β = 0 k 

   H  : β  อยางนอย 1 ตัว ไมเทากับ 0 1 i

 
 ผลการทดสอบสมมุติฐานพิจารณาจากคาทดสอบสถิติ F-Test ในตารางวิเคราะหความ

แปรปรวนวามีนัยสําคัญทางสถิติหรือไม ถาคา Sig. มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด α = 0.05 
จะสรุปวาปฏิเสธ H0 แสดงวามีตัวแปรอิสระ X อยางนอย 1 ตัวแปรที่มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม 

Y หมายความวา ตัวแบบ Y= βo+β β1x1+ 2X2+…+βkXk ใชแทนรูปแบบความสัมพันธระหวางตัว
แปรตาม Y และตัวแปรอิสระ X ทั้ง k ตัวได หรือตัวแปรอิสระ X ทั้ง k ตัวมีสวนสําคัญในการทํานาย
ตัวแปรตามไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

 6. ทดสอบสมมุติฐานเกี่ยวกับ βi ทีละตัว 

จะทําการทดสอบตอไป เพื่อดูวา βถาทดสอบ F-test ไดผลปฏิเสธ H0 i   ตัวใดไมเทากับ 0 โดยทดสอบที
ละตัว และมีสมมุติฐานเพื่อการทดสอบ คือ  

   H  : β  = 0 0 i

   H  : β  ≠ 01 i  
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 สถิติที่ใชในการทดสอบสมมุติฐานเกี่ยวกับคาสัมประสิทธิ์การถดถอย β  และ βi 0 คือการ

ทดสอบ t-test ถาคา Sig. มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด α = 0.05 จะสรุปวาปฏิเสธ H0 นั่นคือ 
ตัวแปรอิสระ X สามารอธิบายความผันแปรในตัวแปรตาม Y ได สําหรับการทดสอบสมมุติฐาน

เกี่ยวกับ β0 ถาสรุปวายอมรับ H0  นั่นคือ เสนถดถอยเชิงเสนที่แสดงความสัมพันธระหวางตัวแปร
ตาม Y กับตัวแปรอิสระ Xi  ตางๆผานจุดกําเนิด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



   
 

 

บทที่ 4 
ผลการวิเคราะหขอมูล 

 
 การศึกษาวิจัยเร่ือง การวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมของประเทศไทย โดยใชแบบจําลองถดถอยพหุคูณทําการวิเคราะหขอมูลจากงบดุลและงบกําไร
ขาดทุนป พ.ศ. 2545-2549 ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ยังดําเนินกิจการอยู มีผล
การศึกษาในประเด็นตอไปนี้ 
 4.1 ลักษณะทัว่ไปของกลุมตัวอยาง 
 4.2 อัตราสวนทางการเงินของกลุมตัวอยาง 
 4.3 ผลการทดสอบสมมุติฐาน 
 4.4 การอภิปรายผล 
 

4.1 ลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยาง 
 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ใชเปนกลุมตัวอยางในการสรางสมการถดถอยพหุคูณมี
จํานวน 322 ราย โดยแบงตามสัดสวนของแตละกลุมประเภทของกิจการของประชากรจํานวน 3 
ประเภท ไดแก ภาคการผลิต ภาคบริการ และภาคการคาปลีกและคาสง 
 กลุมตัวอยางภาคการผลิตมีทั้งหมด 97 ราย เปนกิจการที่ผลิตอาหารและเครื่องดื่ม 38 ราย 
(รอยละ 39.18) กิจการผลิตสิ่งทอ 16 ราย (รอยละ 16.49) กิจการผลิตชิ้นสวนและอุปกรณ 6 ราย (รอย
ละ 6.18) กิจการผลิตรถจักรยานยนต 19 ราย (รอยละ 19.59) และเปนกิจการผลิตอ่ืนๆ รอยละ 18.56 
กลุมตัวอยางภาคบริการจํานวนทั้งหมด 46 ราย แบงเปนกิจการทองเที่ยวและโรงแรมรอยละ 63.04 
กิจการทําความสะอาดอาคารรอยละ 17.39 กิจการบริการขนสงรอยละ 4.35 และเปนกิจการบริการ
อ่ืนๆ รอยละ 15.22 กลุมตัวอยางภาคการคาปลีกและคาสงจํานวนทั้งสิ้น 179 ราย เปนกิจการขายของ
ชํารอยละ 36.31 กิจการขายของใชแลวรอยละ 11.17 กิจการขายเครื่องเขียนและอุปกรณรอยละ 43.58 

และเปนการคาขายอื่นๆ รอยละ 8.94 ดังรายละเอียดในตารางที่ 4.1 
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ตารางที่ 4.1 จํานวนของวิสาหกิจจําแนกตามกลุมประเภทวิสาหกิจภาคการผลิต ภาคบริการและภาค
 การคาสงและคาปลีก 

กลุมอุตสาหกรรม จํานวน (ราย) รอยละ 

ภาคการผลิต   
          กิจการผลิตอาหารและเครื่องดื่ม 38 39.18 
          กิจการผลิตส่ิงทอ 16 16.49 
          กิจการผลิตช้ินสวนและอุปกรณ 6 6.18 
          กิจการผลิตรถจักรยานยนต 19 19.59 
          อ่ืนๆ 18 18.56 

รวม 97 100.00 

ภาคบริการ   
          กิจการทองเที่ยวโรงแรม 29 63.04 
          กิจการบริการทําความสะอาดอาคาร 8 17.39 
          กิจการบริการขนสง 2 4.35 
          อ่ืนๆ 7 15.22 

รวม 46 100.00 

ภาคการคาปลีกและคาสง   
          กิจการขายของชํา 65 36.31 
          กิจการขายของใชแลว 20 11.17 
          กิจการขายเครื่องเขียนและอุปกรณ 78 43.58 
          อ่ืนๆ 16 8.94 

รวม 179 100.00 
ที่มา : จากกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชยและจากการคํานวณ 
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ตารางที่ 4.2 จํานวนของวิสาหกิจจําแนกตามรายได สินทรัพย และกําไร 

ประเภท จํานวน (ราย) รอยละ 

รายได   
          นอยกวา 130,000,000 บาท 310 96.3 
          130,000,000 - 259,999,999 บาท 9 2.8 
          260,000,000 - 390,000,000 บาท 1 0.3 
          มากกวา 390,000,000 บาท 2 0.6 

รวม 322 100 

ประเภทของ SMEs   
          วิสาหกจิขนาดกลาง 37 11.5 
          วิสาหกจิขนาดยอม 285 88.5 

รวม 322 100 

สินทรัพย   
          นอยกวา 45,000,000 บาท 271 84.2 
          45,000,000 – 89,999,999 บาท 40 12.4 
          90,000,000 – 135,000,000 บาท 4 1.2 
          มากกวา 135,000,000 บาท 7 2.2 

รวม 322 100 

ผลประกอบการ   
      ขาดทุน   
          นอยกวา 7,500,000 บาท 95 29.50 
          7,500,000 – 15,000,000 บาท 5 1.56 
          มากกวา15,000,000 บาท 2 0.62 
      กําไร   
          นอยกวา 13,500,000 บาท 218 67.70 
          13,500,000 – 27,000,000 บาท 1 0.31 
          มากกวา 27,000,000 บาท 1 0.31 

รวม 322 100 

ที่มา : จากกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชยและจากการคํานวณ 
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 จากตารางที่ 4.2 แสดงจํานวนและรอยละของวิสาหกิจที่ทําการศึกษาเมื่อพิจารณาจําแนก
ตามรายได สินทรัพย และกําไร สามารถอธิบายได ดังนี้ 
 (1) รายได 
 วิสาหกิจสวนใหญมีรายได นอยกวา 130,000,000 บาท จํานวน 310 ราย คิดเปนรอยละ 96.3 
รองลงมาเปนวิสาหกิจที่มีรายได 130,000,000 – 259,999,999 บาท จํานวน 9 ราย คิดเปนรอยละ 2.8 
วิสาหกิจที่มีรายได 260,000,000 – 390,000,000 บาท จํานวน 1 ราย คิดเปนรอยละ 0.3 และวิสาหกิจที่
มีรายไดมากกวา 390,000,000 บาท จํานวน 2 ราย คิดเปนรอยละ 0.6 ตามลําดับ 
 (2) ประเภทของ SMEs แบงตามสินทรัพยตามคํานิยาม 
 วิสาหกิจสวนใหญเปนวิสาหกิจขนาดยอม จํานวน 285 ราย คิดเปนรอยละ 88.5 และเปน
วิสาหกิจขนาดกลาง จํานวน 37 ราย คิดเปนรอยละ 11.5 ตามลําดับ 
 (3) สินทรัพย 
 วิสาหกิจสวนใหญมีสินทรัพยรวม นอยกวา 45,000,000 บาท จํานวน 271 ราย คิดเปนรอย
ละ 84.2 รองลงมาเปนวิสาหกิจที่มีสินทรัพย 45,000,000 – 89,999,999 บาท จํานวน 40 ราย คิดเปน
รอยละ 12.4 เปนวิสาหกิจที่มีสินทรัพย มากกวา 135,000,000 บาท จํานวน 7 ราย คิดเปนรอยละ 2.2 
และเปนวิสาหกิจที่มีสินทรัพย 90,000,000 – 135,000,000 บาท จํานวน 4 ราย คิดเปนรอยละ 1.2 
ตามลําดับ 
 (4) ผลประกอบการ 
 วิสาหกิจสวนใหญมีผลประกอบการอยูในชวงที่ขาดทุนนอยกวา 7,500,000 บาท จํานวน 95 
ราย คิดเปนรอยละ 29.50 รองลงมาเปนวิสาหกิจที่มีผลประกอบการขาดทุนระหวาง 7,500,000 – 
15,000,000 บาท จํานวน 5 ราย คิดเปนรอยละ 1.56 เปนวิสาหกิจที่มีผลประกอบการขาดทุนมากกวา 
15,000,000 บาท จํานวน 2 ราย คิดเปนรอยละ 0.62 ตามลําดับ นอกจากนี้ยังเปนวิสาหกิจที่มีกําไร
นอยกวา 13,500,000 บาท จํานวน 218 ราย คิดเปนรอยละ 67.70 รองลงมาเปนวิสาหกิจที่มีกําไร
ระหวาง 13,500,000 – 27,000,000 บาท จํานวน 1 ราย คิดเปนรอยละ 0.31 เปนวิสาหกิจที่มีกําไร
มากกวา 27,000,000 บาท จํานวน 1 ราย คิดเปนรอยละ 0.31 ตามลําดับ 
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ตารางที่ 4.3 คาเฉลี่ยของปจจัยทางดานเศรษฐกิจ 

ปจจัยทางดานเศรษฐกิจ คาเฉล่ีย (รอยละ) คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Mean) (Std. Deviation) 

1. อัตราเงินเฟอ   

• ป 2545 0.617 0.000 

• ป 2546 1.792 0.000 

• ป 2547 2.733 0.000 

• ป 2548 4.525 0.000 

• ป 2549 4.667 0.000 

2. อัตราดอกเบี้ยเงินกู   

• ป 2545 7.237 0.000 

• ป 2546 6.411 0.000 

• ป 2547 6.000 0.000 

• ป 2548 6.152 0.000 

• ป 2549 7.572 0.000 

ที่มา : จากธนาคารแหงประเทศไทย และจากการคํานวณ 
 
 จากตารางที่ 4.3 แสดงคาเฉลี่ยของปจจัยทางเศรษฐกิจของวิสาหกิจที่ทําการศึกษาไดแก 
อัตราเงินเฟอ และอัตราดอกเบี้ย สามารถอธิบายได ดังนี้ 
 อัตราเงินเฟอ พบวา อัตราเงินเฟอในป พ.ศ.2549 มีอัตรามากที่สุด มีคาเฉลี่ยถึง 4.667 
รองลงมาคือ ป พ.ศ.2548 พ.ศ.2547 พ.ศ.2546 และพ.ศ.2545 ซ่ึงมีคาเฉลี่ยของอัตราเงินเฟอ เทากับ 
4.525 2.733 1.792 และ 0.617 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาชวงเวลาที่ทําการศึกษาอัตราเงินเฟอของ
ประเทศมีแนวโนมสูงขึ้นทุกป  
 อัตราดอกเบี้ย พบวา อัตราดอกเบี้ยเงินกูในป พ.ศ. 2549 มีอัตราสูงที่สุด มีคาเทากับ 7.572 
รองลงมาคือ ป พ.ศ.2545 มีคาเทากับ 7.237 สวนในป พ.ศ.2547 พ.ศ.2548 และพ.ศ.2549 มีอัตรา
ดอกเบี้ย มีคาเทากับ 6.411 6.000 และ 6.152 ตามลําดับ จะเห็นวาตั้งแตป พ.ศ. 2547 อัตราดอกเบี้ยมี
แนวโนมเพิ่มขึ้น  
 การที่อัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้นจะสงผลใหสินคาและบริการมีระดับราคาสูงขึ้น และคาของ
เงินจะลดลง คือ การที่เงินจํานวนเดิมสามารถซื้อสินคาและบริการไดปริมาณที่นอยลง ผูบริโภคลด
การจับจายใชสอย ซ่ึงสงผลกระทบตอธุรกิจ ทําใหยอดขายของธุรกิจ SMEs ลดลง สงผลใหผลการ
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ดําเนินงานทางการเงินมีแนวโนมลดลงเชนกัน สวนอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่เพิ่มขึ้นจะสงผลกระทบตอ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ทําใหผูประกอบการมีตนทุนอันเนื่องมาจากการกูยืมเงินเพิ่มขึ้น
ตามอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น 
 

4.2 อัตราสวนทางการเงินของกลุมตัวอยาง 
 ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ไดแก  
อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย อัตราสวนวัด
ประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน และอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร มีดังนี้ 
ตารางที่ 4.4 ผลการวิเคราะหอัตราสวนสภาพคลอง 

คาเฉล่ีย (เทา) คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Mean) (Std. Deviation) 

อัตราสวนสภาพคลอง
(Liquidity Ratios) 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

1. อัตราสวนเงนิทุน
หมุนเวียน (Current 
Ratio)  

      

• ป 2545 15.564 6.451 11.804 49.466 15.053 30.470 

• ป 2546 7.876 5.832 8.567 18.323 13.360 21.895 

• ป 2547 7.380 6.836 15.733 13.840 15.388 59.371 

• ป 2548 11.744 7.510 13.450 21.525 16.769 38.040 

• ป 2549 34.518 6.327 9.170 138.586 15.869 30.203 

• เฉล่ีย 5 ป 15.416 6.591 11.745 13.634 34.035 27.001 

2. อัตราสวนเงนิทุน
หมุนเร็ว (Quick Ratio)  

      

• ป 2545 10.014 6.290 6.368 42.549 15.080 22.096 

• ป 2546 4.603 5.688 4.007 15.193 13.362 8.333 

• ป 2547 5.276 6.724 8.199 13.186 15.412 34.848 

• ป 2548 8.341 7.355 7.115 18.370 16.815 21.866 

 

 



 62 

ตารางที่ 4.4 ผลการวิเคราะหอัตราสวนสภาพคลอง (ตอ) 

คาเฉล่ีย (เทา) คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Mean) (Std. Deviation) 

อัตราสวนสภาพคลอง
(Liquidity Ratios) 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

• ป 2549 30.873 6.180 4.845 137.977 15.911 14.543 

• เฉล่ีย 5 ป 11.821 6.447 6.107 32.977 13.671 12.986 

3. อัตราสวนเงนิสด
หมุนเวียน (Current 
Cash Debt Coverage 
Ratio)  

      

• ป 2545 0.092 0.379 0.126 16.910 3.990 10.209 

• ป 2546 0.771 0.360 -1.045 13.083 10.603 8.379 

• ป 2547 1.026 0.923 -0.357 3.384 13.574 4.635 

• ป 2548 0.842 1.290 0.901 3.382 18.087 13.049 

• ป 2549 1.070 -0.283 0.389 6.277 3.018 5.157 

• เฉล่ีย 5 ป 0.760 0.534 0.003 5.201 8.512 4.154 

ที่มา : จากการคํานวณ 
 
 จากตารางที่  4.4 แสดงผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดสภาพคลอง ประกอบดวย อัตราสวน
เงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนเงินทุนหมุนเร็ว อัตราสวนเงินสดหมุนเวียน สามารถอธิบายผลการ
วิเคราะหได ดังนี้ 
 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทั้งใน
ภาคการผลิต ภาคการบริการ และภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนลดลง
ในชวงป พ.ศ. 2546 เนื่องจากวิสาหกิจมีหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้น สงผลใหอัตราสวนเงินทุน
หมุนเวียนลดลง เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมในภาคการผลิตมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการคาปลีกและคาสง และภาคการบริการ ซ่ึงมี
คาเทากับ 15.416 11.745 และ 6.591 เทา ตามลําดับ แตอยางไรก็ตามอัตราสวนนี้ยังคงมากกวา 1 
แสดงวาวิสาหกิจยังคงมีสินทรัพยหมุนเวียนมากกวาหนี้สินหมุนเวียน สําหรับมาตรฐานธุรกิจ
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โดยทั่วไปแลวหากกิจการมีสินทรัพยหมุนเวียนมากกวา 2 เทาของหนี้สินหมุนเวียนถือวาดี ซ่ึง
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนทั้ง 5 ป มีมากกวา 2 เทา แสดงให
เห็นวาเจาหนี้มีความเสี่ยงตอวิสาหกิจนอย 
 อัตราสวนเงินทุนหมุนเร็ว (Quick Ratio) พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีลักษณะ
แนวโนมของการลดลงและการเพิ่มขึ้นของอัตราสวนเงินทุนหมุนเร็วเปนไปในทิศทางเดียวกับ
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน โดยสินทรัพยหมุนเวียนที่วิสาหกิจมีอยูนั้นมีสินทรัพยบางตัวที่
เปลี่ยนเปนเงินสดไดชา ไดแก สินคาคงเหลือ จึงนํามาหักออกเพื่อหาอัตราสวนทุนหมุนเร็ว เมื่อ
พิจารณาคาเฉลี่ยอัตราสวนเงินทุนหมุนเร็ว 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการผลิตมี
คามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการบริการ และภาคการคาปลีกและคาสง ซ่ึงมีคาเทากับ 11.821 6.447 
และ 6.107 เทา ตามลําดับ จากการคํานวณจึงยืนยันไดวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมยังคงมี
ความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นและมีฐานะทางการเงินอยูในเกณฑดี 
 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียน (Current Cash Debt Coverage Ratio) พบวา วิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีอัตราสวนเงินสดหมุนเวียนมีแนวโนมเพิ่มขึ้น แตในป พ.ศ.
2549 มีอัตราลดลงและมีคาติดลบ เนื่องจากมีกูยืมในสวนของหนี้สินระยะสั้นเพิ่มมากขึ้น สวนภาค
การผลิตมีอัตราสวนเงินสดหมุนเวียนคอนขางดี เนื่องจากมีคาเปนบวกทุกปและมีแนวโนมเพิ่มขึ้น 
ทางดานภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราสวนโดยเฉลี่ยนอยกวาทุกภาค และมีคาติดลบถึงสองป คือ 
ป พ.ศ.2546 และพ.ศ.2547 หากพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราสวนเงินสดหมุนเวียน 5 ป วิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมในภาคผลิตมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการบริการ และภาคการคาปลีกและคาสง 
ซ่ึงมีคาเทากับ 0.760 0.534 และ 0.003 เทา ตามลําดับ 
 จากการวิเคราะหอัตราสวนวัดสภาพคลอง  พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมี
ความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้น มีฐานะทางการเงินอยูในเกณฑดี แสดงถึงการมีสภาพคลอง
สูง 
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ตารางที่ 4.5 ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย 

คาเฉล่ีย (เทา) คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Mean) (Std. Deviation) 

อัตราสวนวัด
ประสิทธิภาพการ
บริหารสินทรัพย 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-คา
สง 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-คา
สง 

1. อัตราหมุนเวียน
สินทรัพยถาวร 
(Fixed Asset 
Turnover)   

      

• ป 2545 12.186 4.912 32925.55 22.815 10.007 376371.101 

• ป 2546 18.291 6.973 48932.270 51.752 19.347 427621.473 

• ป 2547 19.126 6.720 40669.78 55.448 21.432 301221.582 

• ป 2548 24.115 8.222 80563.86 126.382 30.362 894802.676 

• ป 2549 909.002 4.991 12534.81 8292.943 9.837 100836.288 

• เฉล่ีย 5 ป 196.544 6.363 43671.99 1660.283 15.912 271806.035 

2. อัตราหมุนเวียน
สินทรัพยรวม (Total 
Asset Turnover)  

      

• ป 2545 2.601 1.676 3.010 3.088 2.231 4.006 

• ป 2546 2.960 3.304 3.611 6.470 10.516 5.011 

• ป 2547 3.056 2.931 3.080 5.859 7.563 3.598 

• ป 2548 2.487 2.180 3.477 3.699 4.083 5.491 

• ป 2549 2.157 2.300 3.513 2.464 5.413 5.814 

• เฉล่ีย 5 ป 2.652 2.478 3.338 5.741 3.652 3.825 

3.Capital Intensity 
Ratio 

      

• ป 2545 1.303 3.125 129.553 2.880 5.726 1591.998 

• ป 2546 1.020 2.367 1.807 1.225 3.197 8.414 

• ป 2547 0.902 3.137 8.336 0.965 5.993 81.992 
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ตารางที่ 4.5 ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย (ตอ) 

คาเฉล่ีย (รอบ) คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Mean) (Std. Deviation) 

อัตราสวนวัด
ประสิทธิภาพการ
บริหารสินทรัพย 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-คา
สง 

• ป 2548 0.942 4.328 10.336 0.926 11.765 88.183 

• ป 2549 1.262 0.463 2.387 2.510 16.512 14.334 

• เฉล่ีย 5 ป 1.086 2.688 30.484 1.185 3.634 319.785 

4. อัตราการหมุนเวียน
ของลูกหนี้ (Account 
Receivable 
Turnover) 

      

• ป 2545 15.476 25.904 118.992 57.264 95.664 1007.158 

• ป 2546 26.357 26.512 19.025 166.098 129.883 96.989 

• ป 2547 20.627 26.892 274.448 114.052 94.017 3068.197 

• ป 2548 62.849 32.716 23.731 510.952 113.222 125.926 

• ป 2549 27.428 77.692 31.979 186.399 262.706 171.310 

• เฉล่ีย 5 ป 30.547 37.943 93.608 159.800 105.006 649.159 

5. อัตราการหมุนของ
สินคา (Inventory 
Turnover)  

      

• ป 2545 19.210 37.648 32.389 47.530 105.560 166.984 

• ป 2546 17.867 26.567 34.459 38.240 77.891 138.437 

• ป 2547 12.512 47.045 24.932 20.389 141.392 85.393 

• ป 2548 18.058 53.236 57.687 44.471 149.236 431.400 

• ป 2549 15.549 55.192 23.516 34.448 138.096 71.208 

• เฉล่ีย 5 ป 16.639 43.938 34.597 26.979 105.602 114.172 

ที่มา : จากการคํานวณ 
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 ตารางที่ 4.5  ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย ประกอบดวย
อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวร อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวม Capital Intensity Ratio อัตราการ
หมุนเวียนของลูกหนี้ และอัตราการหมุนของสินคา สามารถอธิบายผลการวิเคราะหได ดังนี้ 
 อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวร (Fixed Asset Turnover) พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราการหมุนเวียนสินทรัพยถาวรสูงมาก แสดงใหเห็นวา ในภาค
การคาปลีกและคาสงมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรนอยเกินไป รองลงมา คือ วิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมในภาคการผลิต สวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีอัตราการ
หมุนเวียนสินทรัพยถาวรนอยที่สุด แสดงใหเห็นวา ในภาคการบริการมีการลงทุนในสินทรัพยถาวร
ที่สูง ซ่ึงสอดคลองเมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวร 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการผลิต และภาคการบริการ 
ซ่ึงมีคาเทากับ 43,671.99 196.544 และ 6.363 เทา ตามลําดับ 
 อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวม (Total Asset Turnover) พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมมีอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมที่คลายกับอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวร กลาวคือ เมื่อพิจารณา
คาเฉลี่ยอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวม 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและ
คาสงมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการผลิต และภาคการบริการ ซ่ึงมีคาเทากับ 3.338 2.652 และ 
2.478 เทา ตามลําดับ 
 Capital Intensity Ratio พบวา เมื่อพิจารณาคาเฉล่ีย Capital Intensity Ratio ทั้ง 5 ปของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีคามากที่สุด รองลงมา คือ วิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการ และวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการผลิต 
มีคาเทากับ 30.484 2.688 และ 1.086 เทา ตามลําดับ   
 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ (Account Receivable Turnover) พบวา วิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมในภาคการบริการมีแนวโนมอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้เพิ่มขึ้น แสดงวากิจการ
สามารถเปลี่ยนสินคาใหเปนลูกหนี้ไดดีขึ้น หากพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ 5 ป 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการ
บริการ และภาคการผลิต ซ่ึงมีคาเทากับ 93.608 37.943 และ 30.547 รอบ ตามลําดับ 
 อัตราการหมุนของสินคา (Inventory Turnover) พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ในภาคการบริการมีอัตราการหมุนของสินคามีแนวโนมเพิ่มขึ้น และมีอัตราที่สูงกวาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมที่อยูในภาคการผลิต และภาคการคาปลีกและคาสง แสดงวาสินคาสามารถขาย
ไดงาย สามารถเปลี่ยนสินคาคงเหลือใหเปนเงินสดไดดี และมีสภาพคลองสูง สวนวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมในภาคการผลิต และภาคการคาปลีกและคาสง มีลักษณะแนวโนมของการลดลง
และการเพิ่มขึ้นของอัตราการหมุนของสินคาเปนไปในทิศทางเดียวกัน หากพิจารณาคาเฉลี่ยอัตรา
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การหมุนของสินคา 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคบริการมีคามากที่สุด รองลงมาคือ 
ภาคการคาปลีกและคาสง และภาคการผลิต ซ่ึงมีคาเทากับ 43.938 34.597 และ 16.639 รอบ ตามลําดับ 
จากการคํานวณอัตราการหมุนของสินคาสูงอยูในเกณฑที่ดี แสดงใหเห็นถึง การมีสภาพคลองที่สูง
เชนกัน 
 จากการวิเคราะหอัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราการหมุนเวียนสินทรัพยถาวรสูงมาก แสดงใหเห็นวา 
ภาคการคาปลีกและคาสงมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรนอยเกินไป แสดงใหเห็นวา วิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงยังขาดประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย 
 
ตารางที่ 4.6 ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจดัการหนี้สิน 

คาเฉล่ีย (เทา) 
(Mean) 

คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Std. Deviation) 

อัตราสวน
ประสิทธิภาพในการ

จัดการหนี้สิน 
การผลิต การ

บริการ 
คาปลีก-
คาสง 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

1. อัตราสวนความเปน
เจาของ (Proprietary 
Ratio)  

      

• ป 2545 0.460 3.169 0.090 0.999 22.533 1.215 

• ป 2546 0.164 -22.846 -0.023 1.583 154.191 1.734 

• ป 2547 0.272 -7.574 -0.152 0.947 49.862 2.273 

• ป 2548 0.202 -3.163 -0.086 1.325 21.394 1.836 

• ป 2549 0.317 -3.928 -1.006 1.050 26.709 11.651 

• เฉล่ีย 5 ป 0.283 -6.869 -3.395 0.900 45.949 42.310 

2. อัตราสวนสนิทรัพย
รวมตอสวนของ
เจาของ (Equity 
Multiplier Ratio)  

      

• ป 2545 28.752 0.037 10.370 357.477 5.385 69.121 

• ป 2546 13.882 1.300 4.642 116.425 3.427 24.141 
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ตารางที่ 4.6 ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจดัการหนี้สิน (ตอ) 

คาเฉล่ีย (เทา) 
(Mean) 

คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Std. Deviation) 

อัตราสวน
ประสิทธิภาพในการ

จัดการหนี้สิน 
การผลิต การ

บริการ 
คาปลีก-
คาสง 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

• ป 2547 0.619 3.837 3.834 12.028 19.971 17.190 

• ป 2548 1.145 1.869 35.636 11.410 11.681 336.945 

• ป 2549 1.396 3.690 -1.748 4.303 8.832 53.553 

• เฉล่ีย 5 ป 9.159 2.147 10.547 58.539 6.629 59.468 

3. อัตราสวนหนี้สิน
รวม (Total Debt 
Ratio)  

      

• ป 2545 0.703 4.441 1.078 0.936 22.492 2.300 

• ป 2546 0.827 23.847 1.058 1.585 154.191 1.733 

• ป 2547 0.732 8.574 1.151 0.946 49.862 2.273 

• ป 2548 0.703 4.159 5.433 1.094 21.394 57.124 

• ป 2549 0.684 4.977 2.062 1.060 26.702 11.651 

• เฉล่ีย 5 ป 0.729 9.199 2.157 0.863 54.907 11.787 

4. อัตราสวนหนี้สินตอ
ทุน (Total Debt to 
Equity Ratio)  

      

• ป 2545 27.690 -0.919 9.587 257.475 5.393 69.147 

• ป 2546 2.583 0.299 3.665 25.984 3.429 24.138 

• ป 2547 -0.381 2.837 2.834 12.028 19.971 17.190 

• ป 2548 0.154 0.869 34.569 11.409 11.681 336.955 

• ป 2549 0.371 2.737 -2.734 4.310 8.825 53.553 

• เฉล่ีย 5 ป 6.083 1.165 9.584 54.160 6.625 59.447 
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ตารางที่ 4.6 ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจดัการหนี้สิน (ตอ) 

คาเฉล่ีย (เทา) 
(Mean) 

คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Std. Deviation) 

อัตราสวน
ประสิทธิภาพในการ

จัดการหนี้สิน 
การผลิต การ

บริการ 
คาปลีก-
คาสง 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

5. อัตราหนี้สนิระยะ
ยาว (Long-Term 
Debt to Equity 
Ratio)  

      

• ป 2545 0.364 0.760 -1.742 0.870 2.265 29.448 

• ป 2546 0.645 0.612 0.325 2.000 1.830 3.080 

• ป 2547 0.501 0.722 0.399 1.212 1.697 7.930 

• ป 2548 0.550 0.617 0.370 1.976 1.482 5.290 

• ป 2549 0.597 0.633 -0.000 2.157 1.470 4.691 

• เฉล่ีย 5 ป 0.531 0.669 -0.129 1.235 1.653 7.767 

6. Cash Debt 
Coverage Ratio 

      

• ป 2545 1.661 1.197 -0.053 7.692 3.710 7.283 

• ป 2546 0.933 1.666 -0.060 10.542 7.294 2.892 

• ป 2547 0.808 1.616 -0.014 2.938 13.187 1.834 

• ป 2548 0.590 1.357 0.528 2.352 17.933 4.198 

• ป 2549 0.914 0.266 0.212 6.089 1.417 2.096 

• เฉล่ีย 5 ป 0.981 1.220 0.122 3.835 8.155 1.679 

ที่มา : จากการคํานวณ 
 
 ตารางที่ 4.6  ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน ประกอบดวย 
อัตราสวนความเปนเจาของ อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของ อัตราสวนหนี้สินรวม 
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อัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราหนี้สินระยะยาว และCash Debt Coverage Ratio สามารถอธิบายผล
การวิเคราะหได ดังนี้ 
 อัตราสวนความเปนเจาของ (Proprietary Ratio) พบวา  เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราสวนความ
เปนเจาของ 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการผลิตมีคามากที่สุด แสดงใหเห็นวา 
ภาคการผลิตมีความมั่นคงทางการเงินในระยะยาว อันเนื่องมาจากเจาของกิจการนําเงินมาลงทุนใน
สัดสวนที่สูง รองลงมาคือ ภาคการคาปลีกและคาสง และภาคการบริการ ซ่ึงมีคาเทากับ 0.283 -3.395 
และ -6.869 เทา ตามลําดับ 
 อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของ (Equity Multiplier Ratio) พบวา วิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมในภาคการผลิตมีแนวโนมการเพิ่มขึ้นและลดลงของอัตราสวนสินทรัพยรวมตอ
สวนของเจาของเปนไปในทิศทางเดียวกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและ
คาสง เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของ 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการผลิต และภาคการบริการ 
ซ่ึงมีคาเทากับ 10.547 9.159 และ 2.147 เทา ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีขนาดของสินทรัพยตอสวนของเจาของมาก โดยในป พ.ศ. 2548 
มีอัตราสวนนี้สูงขึ้นอยางมาก เพราะมีการกูยืมเพิ่มมากขึ้น 
 อัตราสวนหนี้สินรวม (Total Debt Ratio) พบวา เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราสวนหนี้สินรวม5 
ป วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการคาปลีก
และคาสง และภาคการผลิต ซ่ึงมีคาเทากับ 9.199 2.157 และ 0.729 เทา ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการไดสินทรัพยมาจากการกอหนี้ ซ่ึงทําใหมีความ
เส่ียงทางการเงิน หากอัตราดอกเบี้ยมีคาสูงขึ้น โอกาสที่จะไมสามารถชําระคืนเงินตนมีสูงมากกวา
ภาคการผลิต และภาคการคาปลีกและคาสง 
 อัตราสวนหนี้สินตอทุน (Total Debt to Equity Ratio) พบวา เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราสวน
หนี้สินตอทุน 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีคามากที่สุด 
รองลงมาคือ ภาคการผลิต และภาคการบริการ ซ่ึงมีคาเทากับ 9.584 6.083 และ 1.165 เทา ตามลําดับ 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมภาคการคาปลีกและคาสงมีหนี้สินมากกวาทุน แสดงใหเห็นถึง
ความเสี่ยงทั้งตอเจาหนี้และกิจการ เจาหนี้มีความเสี่ยงตอการที่จะไมไดรับการชําระหนี้คืนจาก
กิจการ 
 อัตราหนี้สินระยะยาว (Long-Term Debt to Equity Ratio) พบวา เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ย
อัตราสวนหนี้สินระยะยาว 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีคามากที่สุด 
รองลงมาคือ ภาคการผลิต และภาคการคาปลีกและคาสง ซ่ึงมีคาเทากับ 0.669 0.531 และ -0.129 เทา 
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ตามลําดับ ซ่ึงวิสาหกิจทั้ง 3 ภาคมีอัตราหนี้สินระยะยาวมีคาต่ํากวา 1 ซ่ึงอยูในเกณฑที่ดี เพราะกิจการ
มีภาระหนี้สินในระยะยาวนอยกวาทุนที่มีอยู 
 
 Cash Debt Coverage Ratio พบวา หากพิจารณาคาเฉลี่ย Cash Debt Coverage Ratio 5 ป 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการผลิต และ
ภาคการคาปลีกและคาสง ซ่ึงมีคาเทากับ 1.220 0.981 และ 0.122 เทา ตามลําดับ แสดงใหเห็นถึง
ความสามารถในการจายคืนหนี้สินจากเงินสดที่กิจการไดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
 จากการวิเคราะหอัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สินโดยภาพรวมพบวา 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการไดสินทรัพยมาจากการกอหนี้ ซ่ึงทําใหมีความ
เส่ียงทางการเงิน หากอัตราดอกเบี้ยมีคาสูงขึ้น โอกาสที่จะไมสามารถชําระคืนเงินตน นอกจากนี้เมื่อ
พิจารณาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมภาคการคาปลีกและคาสงมีหนี้สินมากกวาทุน แสดงให
เห็นถึงความเสี่ยงทั้งตอเจาหนี้และกิจการ เจาหนี้มีความเสี่ยงตอการที่จะไมไดรับการชําระหนี้คืน
จากกิจการ  จึงแสดงใหเห็นวาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมยังมีการจัดการหนี้สินไมมี
ประสิทธิภาพ 
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ตารางที่ 4.7 ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร 

คาเฉล่ีย (รอยละ) คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Mean) (Std. Deviation) 

อัตราสวนวัด
ความสามารถในการทํา

กําไร 
การผลิต การ

บริการ 
คาปลีก-
คาสง 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

1. อัตรากําไรขัน้ตน 
(Gross Profit Margin)  

      

• ป 2545 17.566 49.666 22.316 23.283 36.145 19.418 

• ป 2546 19.856 52.838 21.488 20.062 28.698 23.430 

• ป 2547 19.777 53.207 24.587 17.593 28.975 20.912 

• ป 2548 20.239 50.421 24.486 17.342 28.243 19.705 

• ป 2549 18.504 56.323 22.879 19.031 29.062 20.592 

• เฉล่ีย 5 ป 19.188 52.556 23.151 15.987 25.300 16.987 

2. อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน(Operating 

Profit Margin)  

      

• ป 2545 -8.139 -8.918 -127.901 48.084 38.526 1161.873 

• ป 2546 -0.614 1.417 -7.631 29.105 26.893 52.902 

• ป 2547 -1.765 -6.993 -30.152 27.514 33.312 391.771 

• ป 2548 -0.646 -8.782 -71.987 23.365 45.018 711.741 

• ป 2549 0.597 -0.870 -51.808 23.663 17.550 589.838 

• เฉล่ีย 5 ป -2.114 -4.829 -57.896 20.767 22.303 328.952 

3.อัตรากําไรสทุธิ (Net 
Profit Margin)  

      

• ป 2545 -11.109 -14.538 15.622 49.640 40.919 1208.243 

• ป 2546 -2.349 -7.571 -14.151 30.787 23.435 103.488 

• ป 2547 -4.178 -13.415 -31.559 29.157 40.967 391.648 

• ป 2548 -0.565 -13.582 -75.756 24.232 46.984 724.477 
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ตารางที่ 4.7 ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร (ตอ) 

คาเฉล่ีย (รอยละ) คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Mean) (Std. Deviation) 

อัตราสวนวัด
ความสามารถในการ

ทํากําไร 
การผลิต การ

บริการ 
คาปลีก-
คาสง 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

• ป 2549 -1.559 -6.592 -48.045 24.344 25.211 515.414 

• เฉล่ีย 5 ป -3.952 -11.139 -30.853 20.767 27.705 341.212 

4.อัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพย (Return 
on Asset)  

      

• ป 2545 -3.220 -9.005 -5.634 71.452 58.362 48.962 

• ป 2546 -16.844 -72.339 -6.668 190.962 504.816 76.247 

• ป 2547 1.224 9.368 2.978 39.258 144.137 19.806 

• ป 2548 -3.491 14.187 1.398 65.307 74.076 23.144 

• ป 2549 3.034 16.956 -3.608 21.430 89.176 33.283 

• เฉล่ีย 5 ป -3.696 -7.941 -5.365 44.584 81.636 46.569 

5.อัตราผลตอบแทน
ตอสวนของเจาของ 
(Return on Equity)  

      

• ป 2545 57.820 16.685 6.956 472.827 63.291 367.485 

• ป 2546 11.916 16.524 64.322 264.249 36.583 658.771 

• ป 2547 23.782 -48.637 5.980 55.098 401.019 84.439 

• ป 2548 14.731 9.426 -445.411 44.682 162.011 6625.704 

• ป 2549 6.928 280.032 -46.364 37.020 1721.941 569.223 

• เฉล่ีย 5 ป 23.049 54.806 -83.103 110.728 350.566 1339.981 
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ตารางที่ 4.7 ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร (ตอ) 

คาเฉล่ีย (รอยละ) คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Mean) (Std. Deviation) 

อัตราสวนวัด
ความสามารถในการ

ทํากําไร 
การผลิต การ

บริการ 
คาปลีก-
คาสง 

การผลิต การ
บริการ 

คาปลีก-
คาสง 

6.อัตราผลตอบแทน
เงินสดตอยอดขาย 
(Cash Return on 
Sales Ratio)  

      

• ป 2545 -0.086 -0.187 0.510 0.836 0.511 5.867 

• ป 2546 0.003 -0.080 -0.119 0.932 0.255 0.901 

• ป 2547 -0.013 -0.137 0.087 0.378 0.416 1.493 

• ป 2548 -0.026 -0.170 0.153 0.290 0.474 2.695 

• ป 2549 0.012 -0.078 -0.417 0.422 0.270 5.166 

• เฉล่ีย 5 ป -0.022 -0.130 0.043 0.262 0.291 1.657 

ที่มา : จากการคํานวณ 
 
 ตารางที่ 4.7  ผลการวิเคราะหอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร ประกอบดวย อัตรา
กําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนตอเงินลงทุน อัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของ และอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย สามารถอธิบายผลการ
วิเคราะหได ดังนี้ 
 อัตรากําไรขั้นตน (Gross Profit Margin) พบวา เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตรากําไรขั้นตน 5 ป 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีคามากที่สุด แสดงใหเห็นวา ในภาคบริการมี
ประสิทธิภาพในการควบคุมตนทุนไดดี รองลงมาคือ ภาคการคาปลีกและคาสง และภาคการผลิต ซ่ึง
มีคาเทากับรอยละ 52.556 23.151 และ 19.188 ตามลําดับ 
 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Profit Margin) พบวา คาเฉลี่ยอัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการผลิตมีคามากที่สุด สะทอนถึงการ
ควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารที่ดีกวาภาคอื่นๆ รองลงมาคือ ภาคการบริการ และภาคการคา
ปลีกและคาสง ซ่ึงมีคาเทากับรอยละ -2.114 -4.829 และ -57.896 ตามลําดับ แตยังมีการบริหาร
คาใชจายในการขายและบริหารไมมีประสิทธิภาพที่เพียงพอ เนื่องจากอัตราสวนนี้ติดลบทุกป 
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 อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin) พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคา
ปลีกและคาสงมีอัตราลดลงอยางเห็นไดชัด สะทอนใหเห็นถึงปญหาในการบริหารจัดการในการ
ควบคุมคาใชจายและตนทุนของกิจการ สวนภาคการผลิตมีอัตรากําไรสุทธิสูงกวาภาคการบริการ 
เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตรากําไรสุทธิ 5 ป วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการผลิตมีคามาก
ที่สุด รองลงมาคือ ภาคการบริการ และภาคการคาปลีกและคาสง ซ่ึงมีคาเทากับรอยละ  -3.952            
-11.139 และ -30.853 ตามลําดับ แตทุกภาคของวิสาหกิจมีอัตรากําไรสุทธิติดลบ ช้ีใหเห็นถึงปญหา
ในการควบคุมคาใชจายและตนทุนของกิจการยังไมมีประสิทธิภาพที่ดี 
 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Asset) พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ในภาคการบริการมีแนวโนมของอัตราผลตอบแทนตอเงินลงทุนเพิ่มขึ้นในป พ.ศ.2547-2549 แสดง
วาวิสาหกิจไดรับประโยชนจากการสินทรัพยทั้งหมดไปลงทุน สะทอนถึงความสามารถในการทํา
กําไรจากการลงทุน เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 5 ป วิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมในภาคการผลิตมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการคาปลีกและคาสง และภาคการ
บริการ ซ่ึงมีคาเทากับรอยละ -3.696 -5.365 และ -7.941 ตามลําดับ อัตราสวนนี้มีคาติดลบ นั่นคือ ยัง
ขาดประสิทธิภาพในการทํากําไรจากการลงทุน 
 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (Return on Equity) พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมในภาคการผลิต และภาคการคาปลีกและคาสงมีแนวโนมของอัตราผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของลดลง สวนวิสาหกิจในภาคการบริการมีแนวโนมของอัตราผลตอบแทนตอสวนของ
เจาของเพิ่มขึ้นในป พ.ศ.2548-2549 แสดงวากิจการมีกําไรจากการนําเอาสวนของเจาของไปลงทุน 
หากพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ 5 ป จะเห็นไดวาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมในภาคการบริการมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการผลิต และภาคการคาปลีกและคาสง 
ซ่ึงมีคาเทากับรอยละ 54.806 23.049 และ -83.103 ตามลําดับ 
 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย (Cash Return on Sales Ratio) พบวา หากพิจารณา
คาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย 5 ป จะเห็นไดวาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมใน
ภาคภาคการคาปลีกและคาสงมีคามากที่สุด รองลงมาคือ ภาคการผลิต และภาคการบริการ ซ่ึงมีคา
เทากับรอยละ 0.043 -0.022 และ -0.130 ตามลําดับ แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการทํากําไรที่
กิจการไดจากเงินสดของกิจกรรมดําเนินงาน 
 จากการวิเคราะหอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมยังมีการบริหารคาใชจายในการขายและบริหาร รวมทั้งการควบคุมตนทุนที่ยังไมมี
ประสิทธิภาพที่เพียงพอ นอกจากนี้ยังขาดประสิทธิภาพในการทํากําไรจากการลงทุนอีกดวย 
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4.3 ผลการทดสอบสมมุตฐิาน 
 การวิจัยเร่ืองการวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ของประเทศ มีการกําหนดสมมติฐานที่สําคัญ 2 ประเด็น ดังตอไปนี้ 
 สมมุติฐานที่ 1 :  ประเภทของธุรกิจ SMEs ที่แตกตางกันมีผลกระทบตอผลการดําเนินงาน
ไมแตกตางกัน 
 สมมุติฐานที่ 2 :  ขนาดของธุรกิจ SMEs ที่แตกตางกันมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานไม
แตกตางกัน 
 
 การวิเคราะหเพื่อทดสอบสมมุติฐานในครั้งนี้ ใชสถิติวิเคราะหสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 
(Correlation Coefficient) และใชการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

เพื่อหาอัตราสวนทางการเงินที่มีผลตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอม อัตราสวนทางการเงินดังกลาว ไดแก อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน อัตราสวนวัด
ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน และอัตราสวน
วัดความสามารถในการทํากําไร โดยอัตราสวนทั้ง 4 กลุมมีจํานวนอัตราสวนทั้งสิ้น 20 อัตราสวน 
โดยใชอัตราสวนทั้ง 5 ป มาเปนตัวแปรอิสระในการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ จึงทําใหมี
อัตราสวนทั้งส้ิน 100 อัตราสวนมาเปนตัวแปรอิสระในการศึกษาครั้งนี้ 
ผลการทดสอบสมมุติฐานสรุปไดดังนี้ 
 

การทดสอบสมมุติฐานที่  1 : ประเภทของธุรกิจ SMEs ท่ีแตกตางกันมีผลกระทบตอผลการ        
 ดําเนินงานแตกตางกัน 
 

 ในการทดสอบสมมติฐานที่ 1 นั้นจะตองมีการตรวจสอบขอกําหนด (Assumption) ของการ
วิเคราะหถดถอยพหุคูณ โดยที่ตัวแปรอิสระทุกตัวจะตองมีความสัมพันธกันไมเกิน 0.80 เพราะจะทํา
ใหเกิดปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน (Multicollinearity) โดยทดสอบความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรอิสระ ไดแก อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหาร
สินทรัพย อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน และอัตราสวนวัดความสามารถในการทํา
กําไร ทั้งนี้หากตัวแปรอิสระดังกลาวมีความสัมพันธสูงเกิน 0.80 แสดงวาตัวแปรอิสระไมเปนอิสระ
ตอกันและจะไมสามารถแยกอิทธิพลของตัวแปรหนึ่งออกจากตัวแปรหนึ่งได โดยจะตองตัดตัวแปร
อิสระที่มีความสัมพันธเกิน 0.80 ออกไป (Stevens, 1996 อางถึงใน เพชรนอย สิงหชางชัย, 2546, หนา 
70) และเนื่องจากกลุมตัวอยางที่ทําการศึกษามีจํานวนมาก จึงตั้งขอกําหนด (Assumption) ใหขอมลูมี
การแจกแจงแบบปกติ 
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 จากการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินของกิจการที่มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมี
ความสัมพันธเชิงบวกและเชิงลบกันอยางมีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 และ 0.05 โดยผลการวิเคราะหได
กําหนดใหตัวแปรจะตองไมมีคาความสัมพันธสูงเกิน 0.80 ซ่ึงจากการทดสอบพบวามีตัวแปรอิสระ
ที่มีคาความสัมพันธกันเองสูงเกิน 0.80 คือ อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนป พ.ศ. 2545 พ.ศ. 2547 และ 
พ.ศ. 2549 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ. 2545 อัตราการหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ. 
2546 อัตราการหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ. 2546 อัตราสวนความเปนเจาของป พ.ศ. 2545 พ.ศ. 
2546 พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2548 และ พ.ศ. 2549 อัตราสวนหนี้สินรวมป พ.ศ. 2545 พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 
2547 Capital Intensity Ratioป พ.ศ. 2546 พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2548 และ พ.ศ. 2549  อัตราสวนสินทรัพย
รวมตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2548 และ พ.ศ. 2549 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ. 
2548 และ พ.ศ. 2549 อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ. 2545 พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2547 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ. 2548 และCash Debt Coverage 
Ratioป พ.ศ. 2547 จึงตัดตัวแปรเหลานี้ออก สวนตัวแปรที่เหลือสามารถนําตัวแปรเหลานี้ไป
วิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณตอไป สําหรับรายละเอียดในการทดสอบคาสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ สามารถศึกษาเพิ่มเติมไดในภาคผนวก ข 
 การสรางสมการถดถอยพหุคูณใชขอมูลทางการเงินของกลุมตัวอยางซึ่งไดจากงบดุล และ
งบกําไรขาดทุน ในป พ.ศ. 2545-2549 โดยใชคาเฉลี่ยอัตราสวนทางการเงินที่คํานวณจากงบการเงิน
ของทั้ง 5 ป เปนตัวแปรอิสระ ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้ใชอัตราสวนทางการเงินจํานวน 100 อัตราสวน 
แตเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธพบวามีตัวแปรอิสระที่มีคาความสัมพันธสูงเกิน 0.80 
ดังนั้นจึงมีอัตราสวนที่สามารถนํามาวิเคราะหการถดถอยพหุคูณเหลือเพียง 71 อัตราสวน 
 การคัดเลือกตัวแปรอิสระหรืออัตราสวนทางการเงินที่เหมาะสมสําหรับสมการถดถอย
พหุคูณใชโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติ และใชการวิเคราะหอยางมีลําดับขั้น(Stepwise Analysis) เพื่อ
ปองกันปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน (Multicollinearity) ดังแสดงในตารางที่ 4.8 
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ตารางที่ 4.8 การวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผล
 การดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมโดยรวม 

ตัวแปรพยากรณ B Beta t Sig. 

NPM 79,840.785 0.466 6.031 0.000 2

TDR 12,796.080 0.158 2.492 0.014 4

27,114.124 0.276 4.337 0.000 ROE3

GPM 52,533.650 0.232 3.769 0.000 5

COS 3,079,371 0.496 3.549 0.001 1

LTDER 920,078.5 0.209 3.230 0.002 1

COS 3,342,968 0.285 3.538 0.001 3

-153,079 -0.168 -2.459 0.015 COS5

NPM -37,986.4 -0.349 -2.479 0.014 1

ROE 3,023,543 0.134 2.089 0.039 2

Constant -1,546,132  -3.313 0.001 
 

R= 0.713 R = 0.508 R   = 0.473 F= 14.441 Sig. = 0.000 2  2
adj

ที่มา : จากการคํานวณ 
 

จากตารางที่   4.8 การวิ เคราะหถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ตัวแปร
ทั้งหมดที่เลือกโดยวิธี Stepwise ไดแก อัตราสวนทางการเงินทั้ง 71 อัตราสวน ที่มีความสัมพันธตอ
ผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05  เมื่อพิจารณารายละเอียดพบวา ตัวแปรอิสระ(อัตราสวนทางการเงินของกิจการ) ที่มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม คือ อัตรากําไร
สุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 
อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะ
ยาวป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอ
ยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.
2546 สวนตัวแปรที่เหลือไมสามารถนํามาพยากรณที่มีผลตอผลการดําเนินงานทางการเงินของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  
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จากตารางดังกลาวยังพบวา สัมประสิทธิ์การถดถอย (B) อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตรา
หนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 
2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 เทากับ 79,840.785 
12,796.080 27,114.124 52,533.650 3,079,371 920,078.5 3,342,968 -153,079 -37,986.4 แ ล ะ 

3,023,543 ตามลําดับ นั่นคือ เมื่ออัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงิน
สดตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป 
พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 เปลี่ยนไปรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทาง
การเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม(กําไรสุทธิ)เปล่ียนไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของ
ตัวแปรดังกลาว เทากับรอยละ 79,840.785 12,796.080 27,114.124 52,533.650 3,079,371 920,078.5 
3,342,968 -153,079 -37,986.4 และ 3,023,543 ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาสัมประสิทธิ์ความถดถอย
มาตรฐาน(Beta) จะเห็นวา อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 มีคามากที่สุดคือ 0.496 
แสดงวาอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมากกวาตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ สวนคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ 
(R2) มีคาเทากับ 0.508 หมายความวา อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสด
ตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป 
พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 สามารถอธิบายผลการดําเนินงานทางการเงินของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมได 0.508 หรือรอยละ 50.8 จะไดสมการถดถอยพหุคูณดังนี้ 
 ผลการดําเนินงานทางการเงิน = -1,546,132 + 79,840.785 NPM + 12,796.080 TDR2  4 + 
27,114.124 ROE3 + 52,533.650 GPM  + 3,079,371 COS + 920,078.5 LTDER + 3,342,968 COS5 1 1   3 
-153,079 COS5 - 37,986.4 NPM1 + 3,023,543 ROE2 

 
 โดยที่  NPM2  = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 
  TDR4  = อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 
  ROE3  = อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 
  GPM5  = อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 
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  COS1  = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 
  LTDER1= อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 
  COS3     = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 
  COS5     = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 
  NPM  = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545 1

  ROE2 = อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 
 
จากสมการแสดงผลการดําเนนิงานทางการเงินนั้นสามารถอธิบายไดดังนี้ 
 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 79,840.785
หมายความวา ถาอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงิน
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 79,840.785 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอื่น ๆ คือ อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 
อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาว
ป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป 
พ.ศ.2549 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มี
คาคงที่ 
 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 12,796.080
หมายความวา ถาอัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทาง
การเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 12,796.080 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไร
สุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 
อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทน
เงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรากําไรสุทธิป 
พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 27,114.124 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 เพิ่มขึ้นรอย
ละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 27,114.124 โดยที่กําหนดให
ตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตรากําไรขั้นตนป 
พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
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 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 52,533.650
หมายความวา ถาอัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทาง
การเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 52,533.650 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไร
สุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 
อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทน
เงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรากําไรสุทธิป 
พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 3,079,371 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 3,079,371 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอ
สวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
 อัตราหนี้สินระยะยาวป  พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
920,078.5 หมายความวา ถาอัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 920,078.5 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ 
อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป 
พ.ศ.2547 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 3,342,968 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 3,342,968 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอ
สวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป 
พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 153,079 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 
จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 153,079 โดยที่กําหนดใหตัวแปร

 



 119 82 

อิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.
2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไร
สุทธิป พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 37,986.4
หมายความวา ถาอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงิน
เปล่ียนแปลงลดลงรอยละ 37,986.4 โดยท่ีกําหนดใหตัวแปรอิสระอื่นๆ คือ อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.
2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไร
ขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.
2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.
2549 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 3,023,543 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอย
ละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 3,023,543 โดยที่กําหนดให
ตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทน
ตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย
ป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 
และอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 มีคาคงที่ 
 ในกรณีที่ไมนําปจจัย  อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสด
ตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป 
พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2549 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มาศึกษาถึงผลกระทบที่มีตอผลการดําเนินงานทาง
การเงินแลว เห็นวายังมีปจจัยอ่ืน ไดแก ปจจัยทางดานเศรษฐกิจทั้งภายในและตางประเทศ การเมือง 
และภาวะของราคาพลังงาน หรือปจจัยอ่ืนๆ ซ่ึงปจจัยดังกลาวมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานทาง
การเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม เทากับ -1,546,132 
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ตารางที่ 4.9 การวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผล
 การดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจบริการ 

ตัวแปรพยากรณ B Beta t Sig. 

NPM 51,326.264 0.504 4.770 0.000 2

TER 188,000.90 0.425 4.027 0.000 1

233,621.30 0.218 2.079 0.044 TAT1

Constant -89,418.20  -0.275 0.785 

= 0.539 R   = 0.506 F= 16.361 Sig. = 0.000 R= 0.734 R2  2
adj

ที่มา : จากการคํานวณ 
 

จากตารางที่   4.9 การวิ เคราะหถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจ
บริการ ตัวแปรทั้งหมดที่เลือกโดยวิธี Stepwise ไดแก อัตราสวนทางการเงินทั้ง 71 อัตราสวน ที่มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจ
บริการไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ  0.05  เมื่อพิจารณารายละเอียดพบวา  ตัวแปรอิสระ
(อัตราสวนทางการเงินของกิจการ) ที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจบริการ คือ อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอ
ทุนป พ.ศ.2545 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 สวนตัวแปรที่เหลือไมสามารถนํามา
พยากรณที่มีผลตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภท
ธุรกิจบริการ   

จากตารางดังกลาวยังพบวา สัมประสิทธิ์การถดถอย (B) ของ อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 

อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2545 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 เทากับ 51,326.264 
188,000.90 และ 233,621.30 ตามลําดับ นั่นคือ เมื่ออัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอ
ทุนป พ.ศ.2545 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 เปลี่ยนไปรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจบริการ(กําไรสุทธิ)
เปลี่ยนไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกลาว เทากับรอยละ 51,326.264 188,000.90 และ 
233,621.30 ตามลําดับและเมื่อพิจารณาสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน(Beta) จะเห็นวา อัตรา
กําไรสุทธิป  พ.ศ.2546 มีคามากที่สุดเทากับ 0.504 แสดงวาอัตรากําไรสุทธิป  พ.ศ.2546 มี
ความสัมพันธกับผลการดําเนินงานของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจบริการ
มากกวาตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ สวนคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ(R2) มีคาเทากับ 0.539 หมายความวา 
อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2545 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวม 
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ป พ.ศ.2545 สามารถอธิบายผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ประเภทธุรกิจบริการได 0.539 หรือรอยละ 53.9 จะไดสมการถดถอยพหุคูณดังนี้ 
 ผลการดําเนินงานทางการเงิน = -89,418.20 + 51,326.264 NPM2 + 188,000.90 TER1 + 
233,621.30 TAT1

 
  โดยที ่ NPM  = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 2

   TER1  = อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2545 
   TAT1  = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 
 
จากสมการแสดงผลการดําเนนิงานทางการเงินนั้นสามารถอธิบายไดดังนี้  
 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 51,326.264
หมายความวา ถาอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงิน
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 51,326.264 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืน ๆ คือ อัตราสวนหนี้สินตอ
ทุนป พ.ศ.2545 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป  พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
188,000.90 หมายความวา ถาอัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 188,000.90 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอืน่ๆ คอื 
อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
233,621.30 หมายความวา ถาอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผล
การดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 233,621.30 โดยท่ีกําหนดใหตัวแปรอิสระ
อ่ืนๆ คือ อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และอัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 ในกรณีที่ไมนําปจจัย อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2545 และ
อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มาศึกษาถึงผลกระทบที่มีตอผลการดําเนินงานทางการเงิน
แลว เห็นวายังมีปจจัยอ่ืน ไดแก ปจจัยทางดานเศรษฐกิจทั้งภายในและตางประเทศ การเมือง และ
ภาวะของราคาพลังงาน หรือปจจัยอ่ืนๆ ซ่ึงปจจัยดังกลาวมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานทาง
การเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม เทากับ -89,418.20 
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ตารางที่ 4.10 การวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผล
 การดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการ
 ผลิต 

ตัวแปรพยากรณ B Beta t Sig. 

OPM 47,128.014 0.192 2.503 0.014 4

ROE 73,643.592 0.708 8.777 0.000 3

NPM 139,488.8 0.749 8.410 0.000 2

ROA 44,711.461 0.306 4.384 0.000 \3

ROE 8,313.393 0.383 4.653 0.000 2

TER -70,671.80 -0.320 -3.920 0.000 2

1,656,218 0.251 3.561 0.001 LTDER1

CCD -95,087.8 -0.217 -3.243 0.002 2

INT -27,327.60 -0.227 -2.688 0.009 1

Constant -1,203,998  -2.688 0.009 

= 0.680 R   = 0.647 F= 20.561 Sig. = 0.000 R= 0.825 R2  2
adj

ที่มา : จากการคํานวณ 
 จากตารางที่   4.10 การวิ เคราะหถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจ
การผลิต ตัวแปรทั้งหมดที่เลือกโดยวิธี Stepwise ไดแก อัตราสวนทางการเงินทั้ง 71 อัตราสวน ที่มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจ
การผลิตไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 เมื่อพิจารณารายละเอียดพบวา ตัวแปรอิสระ
(อัตราสวนทางการเงินของกิจการ) ที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการผลิต คือ อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอ
ทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 และอตัรา
การหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 สวนตัวแปรที่เหลือไมสามารถนํามาพยากรณที่มีผลตอผลการ
ดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการผลิต  
 จากตารางดังกลาวยังพบวา สัมประสิทธิ์การถดถอย (B) ของอัตรากําไรจากการดําเนินงาน
ป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป  พ.ศ.2546 
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อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป 
พ.ศ.2546 และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 เทากับ 47,128.014 73,643.592 139,488.8 

44,711.461 8,313.393 -70,671.80 1,656,218 -95,087.8 และ -27,327.60 ตามลําดับ นั่นคือ เมื่ออัตรา
กําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไร
สุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของ
เจาของป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 
อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 เปลี่ยนไปรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการ
ผลิต(กําไรสุทธิ)เปลี่ยนไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกลาว เทากับรอยละ 47,128.014 

73,643.592 139,488.8 44,711.461 8,313.393 -70,671.80 1,656,218 -95,087.8 และ -27,327.60 
ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน(Beta) จะเห็นวาอัตรากําไรสุทธิป 
พ.ศ.2546 มีคามากที่สุดเทากับ 0.749 แสดงวาอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการ
ดําเนินงานของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการผลิตมากกวาตัวแปรอิสระตัว
อ่ืนๆ สวนคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ(R2) มีคาเทากับ 0.680 หมายความวา อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.
2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.
2546 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสด
หมุนเวียนป พ.ศ.2546 และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 สามารถอธิบายผลการดําเนินงาน
ทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการผลิตได 0.680 หรือรอยละ 68.0 
จะไดสมการถดถอยพหุคูณดังนี้ 
 ผลการดําเนินงานทางการเงิน = - 1,203,998 + 47,128.014 OPM4 + 73,643.592 ROE3 + 
139,488.8 NPM + 44,711.461 ROA2 \3 + 8,313.393 ROE2-70,671.80 TER2 + 1,656,218 LTDER1 -
95,087.8 CCD2 - 27,327.60 INT1

  
 โดยที ่ OPM    = อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 4

  ROE3   = อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 
  NPM2   = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 
  ROA\3   = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 
  ROE2   = อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 
  TER2   = อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 
  LTDER = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 1 
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  CCD2  = อัตราสวนเงินสดหมุนเวยีนป พ.ศ.2546 
  INT1  = อัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 

 
จากสมการแสดงผลการดําเนนิงานทางการเงินนั้นสามารถอธิบายไดดังนี้  
 อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
47,128.014 หมายความวา ถาอัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผล
การดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 47,128.014 โดยท่ีกําหนดใหตัวแปรอิสระ
อ่ืนๆ คือ อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป  พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป  พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป  พ.ศ.2546 
อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป 
พ.ศ.2546 และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 73,643.592 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 เพิ่มขึ้นรอย
ละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 73,643.592 โดยที่กําหนดให
ตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 
อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป 
พ.ศ.2546 และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 139,488.8 
หมายความวา ถาอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงนิ
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 139,488.8 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอ
ทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 และอตัรา
การหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 44,711.461 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 44,711.461 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ
ป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 อัตราสวน
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หนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 
และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 8,313.393 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 8,313.393 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ
ป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราสวน
หนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 
และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป  พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
70,671.80 หมายความวา ถาอัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปล่ียนแปลงลดลงรอยละ 70,671.80 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ 
อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 
และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราหนี้สินระยะยาวป  พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
1,656,218 หมายความวา ถาอัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ  1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 1,656,218 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ 
อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของ
เจาของป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 และ
อัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
95,087.8 หมายความวา ถาอัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 95,087.8 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืน ๆ คือ 
อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 และ
อัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
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 อัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
27,327.60 หมายความวา ถาอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปล่ียนแปลงลดลงรอยละ 27,327.60 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ 
อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของ
เจาของป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 และ
อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
 ในกรณีที่ไมนําปจจัย อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สิน
ระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.
2545 มาศึกษาถึงผลกระทบที่มีตอผลการดําเนินงานทางการเงินแลวเห็นวายังมีปจจัยอ่ืน ไดแก ปจจยั
ทางดานเศรษฐกิจทั้งภายในและตางประเทศ การเมือง และภาวะของราคาพลังงาน หรือปจจัยอ่ืนๆ 
ซ่ึงปจจัยดังกลาวมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอม เทากับ - 1,203,998 
 
ตารางที่ 4.11 การวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผล
         การดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทกิจการคา
         ปลีกและคาสง 

ตัวแปรพยากรณ B Beta t Sig. 

TDR 25,266.916 0.635 13.680 0.000 4

ART -4,145.209 -0.177 -3.192 0.002 2

LTDER -78,303.60 -0.162 -3.474 0.001 5

ROA 31,355.313 0.273 4.899 0.000 3

-1,238.448 -0.200 -4.169 0.000 ROE1

EMR 4,077.684 0.124 2.704 0.008 1

LTDER -33,702.40 -0.118 -2.463 0.015 3

ROA 5,173 0.111 2.318 0.022 1

Constant 369,711.60  3.284 0.001 

= 0.645 R   = 0.628 FR= 0.803 R2  2
adj  = 38.394 Sig. = 0.000 

ที่มา : จากการคํานวณ 
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 จากตารางที่  4.11 การวิ เคราะหถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจ
การคาปลีก-คาสง ตัวแปรทั้งหมดที่เลือกโดยวิธี Stepwise ไดแก อัตราสวนทางการเงินทั้ง 71 
อัตราสวน ที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ประเภทธุรกิจการคาปลีกและคาสงไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  เมื่อพิจารณารายละเอยีด
พบวา ตัวแปรอิสระ(อัตราสวนทางการเงินของกิจการ) ที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทาง
การเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการคาปลีกและคาสง คือ อัตราหนี้สิน
รวมป พ.ศ.2548  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 อัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 

อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 และอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 สวนตัวแปรที่เหลือไมสามารถนํามาพยากรณที่มีผลตอผล
การดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการคาปลีกและคา
สง  
 จากตารางดังกลาวยังพบวา สัมประสิทธิ์การถดถอย (B) ของอัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  
อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราสวนสินทรัพย
รวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 และอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 เทากับ 25,266.916 -4,145.209 -78,303.60 31,355.313 -1,238.448 
4,077.684 -33,702.40 และ 5,173 ตามลําดับ เปลี่ยนไปรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทาง
การเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการคาปลีกและคาสง(กําไรสุทธิ)
เปลี่ยนไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกลาว เทากับรอยละ 25,266.916 -4,145.209         
-78,303.60 31,355.313 -1,238.448 4,077.684 -33,702.40 และ 5,173 ตามลําดับ และเมื่อพิจารณา
สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน(Beta) จะเห็นวาอัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 มีคามากที่สุด
เทากับ 0.635 แสดงวาอัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการคาปลีกและคาสงมากกวาตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ
สวนคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R2) มีคาเทากับ 0.645 หมายความวา อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  
อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราสวนสินทรัพย
รวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 และอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2545สามารถอธิบายผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและ
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ขนาดยอมประเภทธุรกิจการคาปลีกและคาสงได 0.645 หรือรอยละ 64.5 จะไดสมการถดถอยพหคุณู
ดังนี้ 
 ผลการดําเนินงานทางการเงิน = 369,711.60 + 25,266.916 TDR4 - 4,145.209 ART2-78,303.60 

LTDER5 + 31,355.313 ROA3 - 1,238.448 ROE1 + 4,077.684 EMR - 33,702.40 LTDER1 3 + 5,173 
ROA1

  
 โดยที ่ TDR4  = อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548   
  ART2   = อัตราการหมุนเวยีนของลกูหนี้ป พ.ศ.2546 
  LTDER = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 5  

  ROA3   = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 
  ROE1   = อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 
  EMR1   = อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 
  LTDER = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 3  

  ROA1   = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 
 
จากสมการแสดงผลการดําเนนิงานทางการเงินนั้นสามารถอธิบายไดดังนี้  
 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 25,266.916 
หมายความวา ถาอัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทาง
การเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 25,266.916 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตราการ
หมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป 
พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
4,145.209 หมายความวา ถาอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผล
การดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 4,145.209 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ 
คือ อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป 
พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
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 อัตราหนี้สินระยะยาวป  พ.ศ.2549 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
78,303.60 หมายความวา ถาอัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 78,303.60 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอื่นๆ คือ 
อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราสวนสินทรัพย
รวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 และอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 31,355.313 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 31,355.313 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตรา
หนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราสวนสินทรัพย
รวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 และอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 1,238.448 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอย
ละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 1,238.448 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอื่นๆ คือ อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตรา
หนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราสวนสินทรัพยรวม
ตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 และอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป  พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการ
ดําเนินงานทางการเงิน 4,077.684 หมายความวา ถาอัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป 
พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 
4,077.684 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอื่นๆ คือ อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  อัตราการหมุนเวียน
ของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.
2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 และอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราหนี้สินระยะยาวป  พ.ศ.2547 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
33,702.40  หมายความวา ถาอัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปล่ียนแปลงลดลงรอยละ 33,702.40 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ 
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อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป 
พ.ศ.2545 อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 5,173 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะ
ทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 5,173 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระ
อ่ืนๆ คือ อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะ
ยาวป พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของ
เจาของป พ.ศ.2545 อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 และอัตราหนี้สินระยะ
ยาวป พ.ศ.2547 มีคาคงที่ 
 ในกรณีที่ไมนําปจจัย อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.
2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 
อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มาศึกษาถึง
ผลกระทบที่มีตอผลการดําเนินงานทางการเงินแลว เห็นวายังมีปจจัยอ่ืน ไดแก ปจจัยทางดาน
เศรษฐกิจทั้งภายในและตางประเทศ การเมือง และภาวะของราคาพลังงาน หรือปจจัยอ่ืนๆ ซ่ึงปจจัย
ดังกลาวมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม เทากับ 
369,711.60 
 
การทดสอบสมมุติฐานที่ 2 : ขนาดของธุรกิจ SMEs ท่ีแตกตางกันมีผลกระทบตอผลการดําเนินงาน
 แตกตางกัน 
 
 ในการทดสอบสมมติฐานที่ 2 นั้นจะตองมีการตรวจสอบขอกําหนด (Assumption) ของการ
วิเคราะหถดถอยพหุคูณ โดยที่ตัวแปรอิสระทุกตัวจะตองมีความสัมพันธกันไมเกิน 0.80 เพราะจะทํา
ใหเกิดปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน (Multicollinearity) โดยทดสอบความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรอิสระ ไดแก อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหาร
สินทรัพย อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน และอัตราสวนวัดความสามารถในการทํา
กําไร ทั้งนี้หากตัวแปรอิสระดังกลาวมีความสัมพันธสูงเกิน 0.80 แสดงวาตัวแปรอิสระไมเปนอิสระ
ตอกันและจะไมสามารถแยกอิทธิพลของตัวแปรหนึ่งออกจากตัวแปรหนึ่งได โดยจะตองตัดตัวแปร
อิสระที่มีความสัมพันธเกิน 0.80 ออกไป (สุชาติ ประเสริฐรัฐสินธุ, 2540)  
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ตารางที่ 4.12 การวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอ
 ผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดยอม 

ตัวแปรพยากรณ B Beta t Sig. 

LTDER -356,132 -0.742 -5.990 0.000 3

ART -1,511.582 -0.194 -3.886 0.000 2

48,771.733 0.172 3.635 0.000 LTDER4

COS 843,089.3 0.954 6.229 0.000 3

NPM 11,162.834 0.798 4.540 0.000 2

LTDER 307,353.1 0.406 4.333 0.000 2

COS 405,929.4 0.329 3.851 0.000 2

-6,963.236 -0.156 -3.131 0.002 GPM2

ROA 5,862.779 0.155 3.164 0.002 4

LTDER 46,552.768 0.169 2.201 0.029 5

CDC -14,507.4 -0.099 -2.169 0.031 2

FAT 0.309 0.088 1.984 0.049 1

Constant 537,498.9  6.280 0.000 

= 0.627 R   = 0.603 F= 26.615 Sig. = 0.000 R= 0.792 R2  2
adj

ที่มา : จากการคํานวณ 
 

จากตารางที่  4.12 การวิ เคราะหถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดยอม ตัวแปรทั้งหมดที่เลือกโดยวิธี 
Stepwise ไดแก อัตราสวนทางการเงินทั้ง 71 อัตราสวน ที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทาง
การเงินของวิสาหกิจขนาดยอมไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  เมื่อพิจารณารายละเอียด
พบวา ตัวแปรอิสระ(อัตราสวนทางการเงินของกิจการ) ที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทาง
การเงินของวิสาหกิจขนาดยอม คือ อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้
ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 
อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย
ป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตรา
หนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพย
ถาวรป พ.ศ.2545 สวนตัวแปรที่เหลือไมสามารถนํามาพยากรณที่มีผลตอผลการดําเนินงานทาง
การเงินของวิสาหกิจขนาดยอม   

 



 132 95 

 จากตารางดังกลาวยังพบวา สัมประสิทธิ์การถดถอย (B) ของอัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.
2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.
2546 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage 
Ratioป พ.ศ.2546 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 เทากับ -356,132 -1,511.582 
48,771.733 843,089.3 11,162.834 307,353.1 405,929.4 -6,963.236 5,862.779 46,552.768               
-14,507.4 และ0.309 ตามลําดับ นั่นคือ เมื่ออัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on 
Asset) เปลี่ยนไปรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดยอม(กําไรสุทธิ)
เปลี่ยนไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกลาว เทากับรอยละ -356,132 -1,511.582 
48,771.733 843,089.3 11,162.834 307,353.1 405,929.4 -6,963.236 5,862.779 46,552.768               
-14,507.4 และ0.309 ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน(Beta) จะเห็น
วาอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 มีคามากที่สุดเทากับ 0.954 แสดงวาอัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานของวิสาหกิจขนาด
ยอมมากกวาตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ สวนคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R2) มีคาเทากับ 0.627 
หมายความวา อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตรา
หนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.
2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไร
ขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.
2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 
สามารถอธิบายผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดยอมได 0.627 หรือรอยละ 62.7 จะ
ไดสมการถดถอยพหุคูณดังนี้ 
 ผลการดําเนินงานทางการเงิน = 537,498.9 - 356,132 LTDER3 - 1,511.582 ART2 + 
48,771.733 LTDER4 + 843,089.3 COS3 + 11,162.834 NPM2 + 307,353.1 LTDER2 + 405,929.4 
COS2 - 6,963.236 GPM2 + 5,862.779 ROA4 + 46,552.768 LTDER - 14,507.4 CDC5 2 + 0.309 FAT1

 
 โดยที ่ LTDER3 = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 
  ART2   = อัตราการหมุนเวยีนของลกูหนี้ป พ.ศ.2546 
  LTDER4 = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 
  COS3   = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 
  NPM2   = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 
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  LTDER = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 2 

  COS2   = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 
  GPM2   = อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 
  ROA   = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 4 

  LTDER = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 5 

  CDC2   = Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 
  FAT1   = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 
 
จากสมการแสดงผลการดําเนนิงานทางการเงินนั้นสามารถอธิบายไดดังนี้  
 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 356,132 
หมายความวา ถาอัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทาง
การเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ  356,132 โดยท่ีกําหนดใหตัวแปรอิสระอื่น ๆ คือ อัตราการ
หมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอ
ยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทน
เงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป 
พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 และอัตรา
หมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
1,511.582 หมายความวา ถาอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผล
การดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 1,511.582 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอื่นๆ 
คือ อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสด
ตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 
และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
48,771.733 หมายความวา ถาอัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 48,771.733 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ 
คือ อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทน
เงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอ
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สินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 
และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 843,089.3 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 843,089.3 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืน ๆ คือ อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 
อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 
อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.
2546 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 11,162.834 
หมายความวา ถาอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงนิ
เปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 11,162.834 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอื่นๆ คือ อัตราหนี้สินระยะ
ยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนเงิน
สดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.
2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 และอัตราหมุนเวียน
สินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
307,353.1 หมายความวา ถาอัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 307,353.1 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ 
อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาว
ป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 
และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 405,929.4 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 405,929.4 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 
อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิ
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ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 
และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 6,963.236 
หมายความวา ถาอัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทาง
การเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 6,963.236 โดยท่ีกําหนดใหตัวแปรอิสระอื่นๆ คือ อัตราหนี้สิน
ระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 
อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาว
ป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป 
พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 และอัตรา
หมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 5,862.779 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 
จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 5,862.779 โดยที่กําหนดใหตัวแปร
อิสระอ่ืนๆ คือ อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตรา
หนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป 
พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรา
กําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 
และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราหนี้สินระยะยาวป  พ.ศ.2549 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
46,552.768 หมายความวา ถาอัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 46,552.768 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ 
คือ อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะ
ยาวป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตรา
หนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป 
พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 
และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
14,507.4 หมายความวา ถา Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปล่ียนแปลงลดลงรอยละ 14,507.4 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ 
อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาว
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ป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตรา
หนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป 
พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 และ
อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีคาคงที่ 
 อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
0.309 หมายความวา ถาอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.309 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ 
อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาว
ป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตรา
หนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป 
พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 และ
Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
 ในกรณีที่ไมนําปจจัย อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป 
พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป 
พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตรา
หนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพย
ถาวรป พ.ศ.2545 มาศึกษาถึงผลกระทบที่มีตอผลการดําเนินงานทางการเงินแลว เห็นวายังมีปจจัย
อ่ืน ไดแก ปจจัยทางดานเศรษฐกิจทั้งภายในและตางประเทศ การเมือง และภาวะของราคาพลังงาน 
หรือปจจัยอ่ืนๆ ซ่ึงปจจัยดังกลาวมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอม เทากับ 537,498.9 
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ตารางที่ 4.13 การวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอ
 ผลการดําเนินงานทางการเงินของกิจการขนาดกลาง 

ตัวแปรพยากรณ B Beta t Sig. 

ROA 275,556.90 0.409 8.189 0.000 2

ROA 172,913.60 0.328 11.155 0.000 1

547,503.30 0.774 12.833 0.000 ROA4

ROA5  88,272.726 0.257 10.880 0.000 
CCD -682,516 -0.133 -4.442 0.000 4

CIR 18,244.795 0.157 7.594 0.000 1

NPM -71,433.30 -0.292 -5.822 0.000 4

-3,686,811 -0.149 -4.289 0.000 COS2

NPM 46,546.317 0.154 2.750 0.011 2

CDC -933,844 -0.059 -2.235 0.034 4

Constant -737,344  -3.252 0.003 

= 0.990 R   = 0.986 F= 69.411 Sig. = 0.000 R= 0.995 R2  2
adj

ที่มา : จากการคํานวณ 
 

จากตารางที่  4.13 การวิ เคราะหถดถอยแบบพหุคูณของอัตราสวนทางการเงินที่มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลาง ตัวแปรทั้งหมดที่เลือกโดย
วิธี Stepwise ไดแก อัตราสวนทางการเงินทั้ง 71 อัตราสวน ที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงาน
ทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  เมื่อพิจารณา
รายละเอียดพบวา ตัวแปรอิสระ(อัตราสวนทางการเงินของกิจการ)  ที่มีความสัมพันธตอผลการ
ดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลาง คือ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 Capital 
Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.
2546 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 สวนตัวแปรที่เหลือ
ไมสามารถนํามาพยากรณที่มีผลตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลาง  
 จากตารางดังกลาวยังพบวา สัมประสิทธิ์การถดถอย (B) ของอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม
ป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 
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Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย
ป พ.ศ.2546 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 เทากับ 
275,556.90 172,913.60 547,503.30 88,272.726 -682,516 18,244.795 -71,433.30 -3,686,811 
46,546.317 และ -933,844 ตามลําดับ นั่นคือ เมื่ออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 Capital Intensity 
Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 
อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548  เปลี่ยนไปรอยละ 1 จะทํา
ใหผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลาง(กําไรสุทธิ)เปลี่ยนไปเนื่องจากการ
เปล่ียนแปลงของตัวแปรดังกลาว เทากับรอยละ 275,556.90 172,913.60 547,503.30 88,272.726       
-682,516 18,244.795 -71,433.30 -3,686,811 46,546.317 และ -933,844 ตามลําดับ และเมื่อพิจารณา
สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน(Beta) จะเห็นวา อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 
มีคามากที่สุดเทากับ 0.774 สวนคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R2) มีคาเทากับ 0.990 หมายความวา 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 
อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.
2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt 
Coverage Ratioป พ.ศ.2548 สามารถอธิบายผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลาง
ได 0.990 หรือรอยละ 99.0  จะไดสมการถดถอยพหุคูณดังนี้ 
 ผลการดําเนินงานทางการเงิน = -737,344 + 275,556.90 ROA2 + 172,913.60 ROA1 + 
547,503.30 ROA + 88,272.726 ROA4 5 - 682,516 CCD4 + 18,244.795 CIR1 - 71,433.30 NPM4 - 
3,686,811 COS2 + 46,546.317 NPM2 - 933,844 CDC4

 

 โดยที ่ ROA2 = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546  
  ROA1  = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 
  ROA4  = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 
  ROA5  = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 
  CCD4  = อัตราสวนเงินสดหมุนเวยีนป พ.ศ.2548 
  CIR1  = Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 
  NPM4  = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 
  COS2  = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 
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  NPM2  = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 
  CDC4  = Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 
จากสมการแสดงผลการดําเนนิงานทางการเงินนั้นสามารถอธิบายไดดังนี้  
 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 275,556.90 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 275,556.90 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.
2548 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอ
ยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มี
คาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 172,913.60 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 172,913.60 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.
2548 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอ
ยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มี
คาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 547,503.30 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 547,503.30 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.
2548 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอ
ยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มี
คาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 88,272.726 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 88,272.726 โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
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รวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.
2548 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอ
ยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มี
คาคงที่ 
 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
682,516 หมายความวา ถาอัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 682,516 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอื่นๆ คือ 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 
Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย
ป พ.ศ.2546 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มีคาคงที่ 
 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
18,244.795 หมายความวา ถา Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 18,244.795 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอืน่ๆ คอื 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 
อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอ
ยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มี
คาคงที่ 
 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 71,433.30 
หมายความวา ถาอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงิน
เปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 71,433.30 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอื่นๆ คือ อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสด
หมุนเวียนป พ.ศ.2548 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป 
พ.ศ.2546 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มีคาคงที่ 
 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน 3,686,811 หมายความวา ถาอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 3,686,811 โดยท่ีกําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม
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ป พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไร
สุทธิป พ.ศ.2548 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มีคาคงที่ 
 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 46,546.317 
หมายความวา ถาอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการดําเนินงานทางการเงิน
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 46,546.317 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คือ อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป  พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป  พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสด
หมุนเวียนป พ.ศ.2548 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มีคาคงที่ 
 Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน 
933,844 หมายความวา ถา Cash debt coverage ratioป พ.ศ.2548 เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลการ
ดําเนินงานทางการเงินเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 933,844 โดยที่กําหนดใหตัวแปรอิสระอื่นๆ คือ 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 
อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.
2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 และอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 มีคาคงที่ 
 ในกรณีที่ไมนําปจจัย อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 Capital Intensity Ratioป พ.ศ.
2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรสุทธิ
ป พ.ศ.2546  และ Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 มาศึกษาถึงผลกระทบที่มีตอผลการ
ดําเนินงานทางการเงินแลว เห็นวายังมีปจจัยอ่ืน ไดแก ปจจัยทางดานเศรษฐกิจทั้งภายในและ
ตางประเทศ การเมือง และภาวะของราคาพลังงาน หรือปจจัยอ่ืนๆ ซ่ึงปจจัยดังกลาวมีผลกระทบตอ
ผลการดําเนินงานทางการเงนิของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม เทากับ -737,344 
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ตารางที่ 4.14 สรุปการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของประเภทของกิจการที่มีความสัมพันธ
 ตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 

ผลการดําเนินงานทางการเงนิของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาด
ยอม 

ตัวแปรอิสระ 
(อัตราสวนทางการเงิน) 

โดยรวม ประเภทการ
บริการ 

ประเภทการ
ผลิต 

ประเภทการ 
คาปลีก-คาสง 

อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546     

√ √ √  

อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.
2548 

    

√ √ 

อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2547 

    

√ √ 

อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 
2549 

    

√ 

อัตราผลตอบแทนเงินสด
ตอยอดขายป พ.ศ.2545 

    

√ 

อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2545 

    

√ √ 

อัตราผลตอบแทนเงินสด
ตอยอดขายป พ.ศ.2547 

    

√ 

อัตราผลตอบแทนเงินสด
ตอยอดขายป พ.ศ.2549 

    

√ 

อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545     

√  
อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2546 

    

√ √ 
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ตารางที่ 4.14 สรุปการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของประเภทของกิจการที่มีความสัมพันธ
 ตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 

ผลการดําเนินงานทางการเงนิของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาด
ยอม 

ตัวแปรอิสระ 
(อัตราสวนทางการเงิน) 

โดยรวม ประเภทการ
บริการ 

ประเภทการ
ผลิต 

ประเภทการ 
คาปลีก-คาสง 

อัตราสวนหนีสิ้นตอทุน
ป พ.ศ.2545 

    

√ 

อัตราหมุนเวยีนสินทรัพย
รวมป พ.ศ.2545 

    

√ 

อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงานป พ.ศ.2548 

    

√ 

อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.
2547 

    

√ √ 

อัตราสวนหนีสิ้นตอทุน
ป พ.ศ.2546 

    

√ 

อัตราสวนเงินสด
หมุนเวียนป พ.ศ.2546 

    

√ 

อัตราการหมุนของสินคา
ป พ.ศ.2545 

    

√ 

อัตราการหมุนเวียนของ
ลูกหนี้ป พ.ศ.2546 

    

√ 

อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2549 

    

√ 

อัตราผลตอบแทนตอ
สวนของเจาของป พ.ศ.
2545 

    

√ 
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ตารางที่ 4.14 สรุปการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของประเภทของกิจการที่มีความสัมพันธ
 ตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 

ผลการดําเนินงานทางการเงนิของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาด
ยอม 

ตัวแปรอิสระ 
(อัตราสวนทางการเงิน) 

โดยรวม ประเภทการ
บริการ 

ประเภทการ
ผลิต 

ประเภทการ 
คาปลีก-คาสง 

อัตราสวนสินทรัพยรวม
ตอสวนของเจาของป 
พ.ศ.2545 

    

√ 

อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2547 

    

√ 

อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพย รวมป  พ .ศ .
2545 

    

√ 

 
 
 สรุปการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของประเภทของกิจการที่มีความสัมพันธตอผล
การดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม พบวา อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.
2546 อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2547 อัตรากําไร
ขั้นตนป พ.ศ. 2549 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.
2545 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.
2549 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมโดยรวม สวนอัตรากําไร
สุทธิป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2545 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545  
มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภท
ธุรกิจการบริการ อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป 
พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะ
ยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 มี
ความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจ
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การผลิต อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะ
ยาวป พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2547 อัตราผลตอบแทนตอสวนของ
เจาของป พ.ศ.2545 อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2547 และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงาน
ทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมประเภทธุรกิจการคาปลีกและคาสง 
 ยอมรับสมมุติฐานที่ 1 ประเภทของธุรกิจ SMEs ที่แตกตางกันมีผลกระทบตอผลการ
ดําเนินงานแตกตางกัน 

 
ตารางที่ 4.15 สรุปการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของขนาดของกิจการที่มีความสัมพันธตอ
 ผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 

ผลการดําเนินงานทางการเงนิของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาด
ยอม 

ตัวแปรอิสระ 
(อัตราสวนทางการเงิน) 

โดยรวม ขนาดยอม ขนาดกลาง 
 

อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2545 
 

 

√ 

  

อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 
 

 

√ 

 

√ 

 

√ 

อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 
 

   

√ 

อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2546 

 

√ 

  

อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2547 

 

√ 

  

อัตราผลตอบแทนเงินสด
ตอยอดขายป พ.ศ.2545 

 

√ 

  

อัตราผลตอบแทนเงินสด
ตอยอดขายป พ.ศ.2546 

  

√ 

 

√ 

อัตราผลตอบแทนเงินสด
ตอยอดขายป พ.ศ.2547 

 

√ 

 

√ 

 

108 
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ตารางที่ 4.15 สรุปการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของขนาดของกิจการที่มีความสัมพันธตอ
 ผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 

ผลการดําเนินงานทางการเงนิของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาด
ยอม 

ตัวแปรอิสระ 
(อัตราสวนทางการเงิน) 

โดยรวม ขนาดยอม ขนาดกลาง 
 

อัตราผลตอบแทนเงินสด
ตอยอดขายป พ.ศ.2549 

 

√ 

  

อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2545 

 

√ 

  

อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2546 

  

√ 

 

อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2547 

  

√ 

 

อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2548 

  

√ 

 

อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2549 

  

√ 

 

อัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.
2548 

 

√ 

  

อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 
2546 

  

√ 

 

อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 
2549 

 

√ 

  

อัตราการหมุนเวียนของ
ลูกหนี้ป พ.ศ.2546 

  

√ 

 

อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 

   

√ 

อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2546 

   

√ 

109 
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ตารางที่ 4.15 สรุปการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของขนาดของกิจการที่มีความสัมพันธตอ
 ผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 

ผลการดําเนินงานทางการเงนิของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาด
ยอม 

ตัวแปรอิสระ 
(อัตราสวนทางการเงิน) 

โดยรวม ขนาดยอม ขนาดกลาง 
 

อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 

   

√ √ 

อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 

   

√ 

Cash debt coverage ratioป 
พ.ศ.2546 

   

√ 

Cash debt coverage ratioป 
พ.ศ.2548 

   

√ 

อัตราหมุนเวียนสินทรัพย
ถาวรป พ.ศ.2545 

   

√ 

 

อัตราสวนเงินสดหมุนเวียน
ป พ.ศ.2548 

   

√ 

Capital Intensity Ratioป 
พ.ศ.2545 

   

√ 

 
 สรุปการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณของขนาดของกิจการที่มีความสัมพันธตอผลการ
ดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม พบวา อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.
2547 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทน
เงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 อัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2549 Cash debt coverage ratioป พ.ศ.2546 
และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางดานขนาด
ของกิจการของวิสาหกิจขนาดยอม สวนอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป  พ.ศ.2546 อัตรา
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ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 อัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2549 อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 Capital Intensity 
Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 อัตรา
กําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และCash debt coverage ratioป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธตอผลการ
ดําเนินงานทางดานขนาดของกิจการของวิสาหกิจขนาดกลาง 
 ยอมรับสมมุติฐานที่ 2  ขนาดของธุรกิจ SMEs ที่แตกตางกันมีผลกระทบตอผลการ
ดําเนินงานแตกตางกัน 

 
4.4 การอภิปรายผล 
 การศึกษาวิจัยเรื่องการวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมของประเทศไทย ไดมีการศึกษาคนควางานวิจัยที่เกี่ยวกับผลตอบแทนทางการเงิน และการ
วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ซ่ึงมีประเด็นที่สอดคลอง และขัดแยงกับงานวิจัยที่ไดทําการ
วิเคราะหขอมูล รวมทั้งมีขอคนพบใหมที่ไดจากงานวิจัย ดังตอไปนี้ 
 
       4.4.1 อภิปรายผลการวิเคราะหลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยาง 

จากการวิเคราะหลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยาง พบวา วิสาหกิจสวนใหญมีรายไดนอยกวา 
130,000,000 บาท รอยละ 96.3 และแบงขนาดของวิสาหกิจสวนใหญเปนวิสาหกิจขนาดยอม รอยละ 
88.5 และเปนวิสาหกิจขนาดกลาง รอยละ 11.5 ทางดานสินทรัพยรวม วิสาหกิจสวนใหญมีสินทรัพย
รวมนอยกวา 45,000,000 บาท รอยละ 84.2 ทางดานผลประกอบการ พบวา วิสาหกิจสวนใหญมีผล
ประกอบการอยูในชวงที่ขาดทุนนอยกวา 7,500,000 บาท รอยละ 29.50 นอกจากนี้ยังเปนวิสาหกิจที่มี
กําไรนอยกวา 13,500,000 บาท รอยละ 67.70  

 อัตราเงินเฟอในป พ.ศ.2549 มีอัตรามากที่สุด รองลงมาคือ ป พ.ศ.2548 พ.ศ.2547 พ.ศ.2546 

และพ.ศ.2545 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาชวงเวลาที่ทําการศึกษาแนวโนมอัตราเงินเฟอของประเทศ
สูงขึ้นทุกป สวนอัตราดอกเบี้ย พบวา อัตราดอกเบี้ยเงินกูในป พ.ศ. 2549 มีอัตราสูงที่สุด และตั้งแตป 
พ.ศ. 2547 อัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมเพิ่มขึ้น การที่อัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้นจะสงผลใหสินคาและ
บริการมีระดับราคาสูงขึ้น และคาของเงินจะลดลง คือ การที่เงินจํานวนเดิมสามารถซื้อสินคาและ
บริการไดปริมาณที่นอยลง ผูบริโภคลดการจับจายใชสอย ซ่ึงสงผลกระทบกับธุรกิจ ทําใหยอดขาย
ของธุรกิจลดลง และสงผลใหผลการดําเนินงานทางการเงินมีแนวโนมลดลงเชนกัน สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย เงินกูที่ เพิ่มขึ้นนั้นจะสงผลกระทบตอวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  ทําให
ผูประกอบการมีตนทุนอันเนื่องมาจากการกูยืมเงินเพิ่มขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น 
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      4.4.2 อัตราสวนทางการเงินของกลุมตัวอยาง 
กลุมอัตราสวนวัดสภาพคลอง พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทั้งในภาคการผลิต 

ภาคการบริการ และภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีมากกวา 2 เทา แสดงให
เห็นวา เจาหนี้มีความเสี่ยงตอวิสาหกิจนอย วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีลักษณะแนวโนม
ของการลดลงและการเพิ่มขึ้นของอัตราสวนเงินทุนหมุนเร็วเปนไปในทิศทางเดียวกับอัตราสวน
เงินทุนหมุนเวียน แสดงใหเห็นวาวิสาหกิจมีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นและมีฐานะทาง
การเงินอยูในเกณฑดี มีความสอดคลองกับการศึกษาของสํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอม (2550) เมื่อพิจารณาตามประเภทของธุรกิจ พบวา วิสาหกิจในภาคการคาปลีกและคาสง 
และภาคการผลิตมีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น แตวิสาหกิจในภาคการบริการกลับมี
อัตราสวนนี้ลดลง 
 กลุมอัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย พบวา อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวร
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราการหมุนเวียนสินทรัพย
ถาวรสูงมาก แสดงใหเห็นวา ภาคการคาปลีกและคาสงมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรนอยเกินไป 
อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมที่คลายกับอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวร วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราสวน Capital Intensity Ratio มากที่สุด วิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีแนวโนมอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้เพิ่มขึ้น แสดงวา
กิจการสามารถเปลี่ยนสินคาใหเปนลูกหนี้ไดดีขึ้น อัตราการหมุนของสินคาสูงอยูในเกณฑที่ดี 
 กลุมอัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมในภาคการบริการมีการไดสินทรัพยมาจากการกอหนี้ ซ่ึงทําใหมีความเสี่ยงทางการเงิน หาก
อัตราดอกเบี้ยมีคาสูงขึ้น โอกาสที่จะไมสามารถชําระคืนเงินตน นอกจากนี้วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมภาคการคาปลีกและคาสงมีหนี้สินมากกวาทุน แสดงใหเห็นถึงความเสี่ยงทั้งตอเจาหนี้และ
กิจการ เจาหนี้มีความเสี่ยงตอการที่จะไมไดรับการชําระหนี้คืนจากกิจการ เมื่อพิจารณาประเภทของ
ธุรกิจ พบวา วิสาหกิจในภาคการคาปลีกและคาสง และวิสาหกิจในภาคการผลิต มีการบริหารภาระ
หนี้สินที่ดีขึ้นในป พ.ศ.2549 สอดคลองกับการศึกษาของสํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอม (2550) แตในภาคการบริการกลับมีความขัดแยงกับการศึกษาดังกลาวที่พบวา มีการ
บริหารภาระหนี้สิน มีอัตราสวนหนี้สินรวมที่ดีขึ้นเล็กนอย แตงานวิจัยในครั้งนี้มีอัตราหนี้สินรวมที่
แยลงในป พ.ศ.2549 

 กลุมอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร  พบวา  ภาพรวมของอัตราสวนวัด
ความสามารถในการทํากําไร พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมยังมีการบริหารคาใชจายใน
การขายและบริหาร รวมทั้งการควบคุมตนทุนที่ยังไมมีประสิทธิภาพที่เพียงพอ นอกจากนี้ยังขาด
ประสิทธิภาพในการทํากําไรจากการลงทุนอีกดวย มีความสอดคลองกับการศึกษาของสํานักงาน
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สงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (2550) พบวา ความสามารถในการทํากําไรในป พ.ศ. 
2549 ลดลงอยางมากจนถึงระดับขาดทุน 

 

      4.4.3 อัตราสวนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธกับผลประกอบการของวิสาหกิจขนาดกลางและ
 ขนาดยอม  
 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการ ภาคการผลิต และภาคการคาปลีกและ
คาสง มีอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธกับผลการ ดําเนินงานทางการเงินของกิจการแตกตาง
กัน กลาวคือ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 มี
ความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการ

บริการมากกวาตัวแปรอิสระอื่นๆ (β = 0.504) สวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการ
ผลิตมีอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 ที่มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการผลิตมากวาตัวแปรอิสระอื่นๆ (β = 0.749) และวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราสวนหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 ที่มี
ความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคา

ปลีกและคาสงมากกวาตัวแปรอิสระอ่ืน ๆ (β  = 0.635) สรุปไดวา ประเภทของธุรกิจ SMEs ที่แตกตาง
กันมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานแตกตางกัน 
 ทางดานวิสาหกิจขนาดยอมอัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2547 ที่มี

ความสัมพันธกับผลการดําเนินงานของวิสาหกิจขนาดยอมมากวาตัวแปรอิสระอื่นๆ (β   = 0.954) 
สวนวิสาหกิจขนาดกลางมีอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2548 มีความสัมพันธกับ

ผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางมากกวาตัวแปรอิสระอื่นๆ (β = 0.774) สรุป
ไดวา ขนาดของธุรกิจ SMEs ที่แตกตางกันมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานแตกตางกัน  
 จากการวิเคราะห พบวา ทั้งประเภทและขนาดของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่
แตกตางมีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงินแตกตางกัน ผูประกอบการวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมสามารถประยุกตใชสมการถดถอยพหุคูณ โดยพิจารณาอัตราสวนทางการเงินที่
มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานในกิจการของตนเอง เพื่อหาแนวทางในการวางแผนการบริหาร
ทางการเงินที่เหมาะสมกับกิจการแตละประเภท 

 
 
 
 
 

 



   
 

 

บทที่ 5 
สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

การศึกษาวิจัยเรื่องการวัดผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมของประเทศไทยดวยวิธีวิเคราะหความถดถอยพหุคูณ( Multiple Regression ) มีรูปแบบของการ
วิจัยเปนการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) ใชขอมูลอัตราสวนทางการเงินของวสิาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดยอมโดยใชอัตราสวนทางการเงิน ไดแก อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน 
อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน 
และอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไรในการสรางแบบจําลองดวยวิธีการทางสถิติ โดยมี
วัตถุประสงคของการศึกษา (1) เพื่อศึกษาถึงสถานการณดานเศรษฐกิจของวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอม (2) เพื่อศึกษาผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม และ
(3) เพื่อทําการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่มีผลตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม 
 ประชากรที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ คือ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทั้งหมดที่จด
ทะเบียนเปนนิติบุคคล ณ กรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย แบงเปนกลุมประเภทของกิจการ 
3 ประเภท ไดแก กิจการการผลิต กิจการการบริการ กิจการคาสงและคาปลีก ซ่ึงเปนกลุมประชากรที่
ทราบจํานวนที่แนนอน ขนาดตัวอยางในภาคการผลิต 97 ราย ภาคบริการ 46 ราย และภาคการคา
ปลีกหรือคาสง 179 ราย เปนจํานวนทั้งหมด 322 ราย คัดเลือกกลุมตัวอยางใชวิธีแบบไมอาศัยความ
นาจะเปน กําหนดขนาดของกลุมตัวอยางแบบโควตา 
 ขอมูลที่ใชในการศึกษาคือขอมูลแบบทุติยภูมิที่รวบรวมไดจากงบการเงินรายป ของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่จดทะเบียนเปนนิติบุคคล ณ กรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวง
พาณิชย เปนขอมูลที่สามารถสืบคนไดจาก กรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย และขอมูลจาก
วิทยานิพนธ ตํารา และเอกสารอื่นๆ ที่เกี่ยวของโดยนําขอมูลงบการเงินในป พ.ศ. 2545-2549 โดยใช
คาอัตราสวนทางการเงินที่คํานวณจากงบการเงินของทั้ง 5 ป เปนตัวแปรอิสระในการสรางสมการ
ถดถอยพหุคูณ ผลการศึกษาสรุปไดดังนี้ 
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      5.1.1 สถานการณท่ัวไปของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  
 ศึกษาถึงสถานการณทั่วไปของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีรายละเอียดดังนี้ 
 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ใชเปนกลุมตัวอยางในการสรางสมการถดถอยพหุคณูมี
จํานวนทั้งหมด 322 ราย โดยแบงตามสัดสวนของแตละกลุมประเภทของกิจการของประชากร
จํานวน 3 ประเภท ไดแก ภาคการผลิต ภาคบริการ และภาคการคาปลีกและคาสง 

กลุมตัวอยางภาคการผลิตมีทั้งหมด 97 ราย เปนกิจการที่ผลิตอาหารและเครื่องดื่ม 38 ราย 
(รอยละ 39.18) กิจการผลิตส่ิงทอ 16 ราย (รอยละ 16.49) กิจการผลิตชิ้นสวนและอุปกรณ 6 ราย 
(รอยละ 6.18) กิจการผลิตรถจักรยานยนต 19 ราย (รอยละ 19.59) และรอยละ 18.56 เปนกิจการผลิต
ดานอื่นๆ กลุมตัวอยางภาคบริการจํานวนทั้งหมด 46 ราย แบงเปนกิจการทองเที่ยวโรงแรมรอยละ 
63.04 กิจการทําความสะอาดอาคาร รอยละ 17.39 กิจการบริการขนสงรอยละ 4.35 และเปนกิจการ
บริการอื่นๆ รอยละ 15.22 กลุมตัวอยางภาคการคาปลีกและคาสงจํานวนทั้งสิ้น 179 ราย เปนกิจการ
ขายของชํารอยละ 36.31 กิจการขายของใชแลวรอยละ 11.17 กิจการขายเครื่องเขียนและอุปกรณรอย
ละ 43.58 และเปนการคาขายอื่นๆ รอยละ 8.94 
 วิสาหกิจสวนใหญมีรายได นอยกวา 130,000,000 บาท รอยละ 96.3 รองลงมาเปนวิสาหกิจ
ที่มีรายได 130,000,000 – 259,999,999 บาท รอยละ 2.8 วิสาหกิจที่มีรายได 260,000,000 – 390,000,000 

บาท รอยละ 0.3 และวิสาหกิจที่มีรายไดมากกวา 390,000,000 บาท รอยละ 0.6 วิสาหกิจที่นํามาศึกษา
สวนใหญเปนวิสาหกิจขนาดยอม รอยละ 88.5 และเปนวิสาหกิจขนาดกลาง รอยละ 11.5 สินทรัพย
รวม นอยกวา 45,000,000 บาท รอยละ 84.2 รองลงมาเปนวิสาหกิจที่มีสินทรัพย 45,000,000 – 

89,999,999 บาท รอยละ 12.4 เปนวิสาหกิจที่มีสินทรัพย มากกวา 135,000,000 บาท รอยละ 2.2 และ
เปนวิสาหกิจที่มีสินทรัพย 90,000,000 – 135,000,000 บาท รอยละ 1.2 ทางดานผลประกอบการ พบวา 
วิสาหกิจสวนใหญมีผลประกอบการอยูในชวงที่ขาดทุนนอยกวา  7,500,000 บาท  รอยละ  29.50 

รองลงมาเปนวิสาหกิจที่มีผลประกอบการขาดทุนระหวาง 7,500,000 – 15,000,000 บาท รอยละ 1.56 
เปนวิสาหกิจที่มีผลประกอบการขาดทุนมากกวา 15,000,000 บาท รอยละ 0.62 ตามลําดับ นอกจากนี้
ยังเปนวิสาหกิจที่มีกําไรนอยกวา 13,500,000 บาท รอยละ 67.70 รองลงมาเปนวิสาหกิจที่มีกําไร
ระหวาง 13,500,000 – 27,000,000 บาท รอยละ 0.31 เปนวิสาหกิจที่มีกําไรมากกวา 27,000,000 บาท 
รอยละ 0.31 ตามลําดับ 
 ทางดานเศรษฐกิจของวิสาหกิจ พบวา อัตราเงินเฟอในป พ.ศ.2549 มีอัตรามากที่สุด มี
คาเฉลี่ยถึง 4.667 รองลงมาคือ ป พ.ศ.2548 พ.ศ.2547 พ.ศ.2546 และพ.ศ.2545 ตามลําดับ ซ่ึงมี
คาเฉลี่ยของอัตราเงินเฟอ เทากับ 4.525 2.733 1.792 และ 0.617 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาชวงเวลาที่
ทําการศึกษาแนวโนมอัตราเงินเฟอของประเทศสูงขึ้นทุกป สวนอัตราดอกเบี้ย พบวา อัตราดอกเบี้ย
เงินกูในป พ.ศ. 2549 มีอัตราสูงที่สุด มีคาเทากับ 7.572 รองลงมาคือ ป พ.ศ.2545 มีคาเทากับ 7.237 
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สวนในป พ.ศ.2547 พ.ศ.2548 และพ.ศ.2549 มีอัตราดอกเบี้ย มีคาเทากับ 6.411 6.000 และ 6.152 
ตามลําดับ จะเห็นวาตั้งแตป พ.ศ. 2547 อัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมเพิ่มขึ้น 
 การที่อัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้นจะสงผลใหสินคาและบริการมีระดับราคาสูงขึ้น และคาของ
เงินจะลดลง คือ การที่เงินจํานวนเดิมสามารถซื้อสินคาและบริการไดปริมาณที่นอยลง ผูบริโภคลด
การจับจายใชสอย ซ่ึงสงผลกระทบกับธุรกิจ ยอดขายของธุรกิจลดลง สงผลใหผลการดําเนินงานทาง
การเงินมีแนวโนมลดลงเชนกัน สวนอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่เพิ่มขึ้นสงผลกระทบตอวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอม ทําใหผูประกอบการมีตนทุนอันเนื่องมาจากการกูยืมเงินเพิ่มขึ้นตามอัตรา
ดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น 
 ในการทําธุรกิจทุกประเภทจะมีการลงทุนในสินทรัพยเพื่อกอใหเกิดรายไดหรือยอดขายแก
กิจการ แตดวยปจจัยทางดานเศรษฐกิจ เชน อัตราเงินเฟอที่เพิ่มสูงขึ้น จะทําใหผูบริโภคลดการ
จับจายใชสอย สงผลกระทบตอยอดขายของกิจการที่ลดลงเชนกัน ทําใหกิจการขาดประสิทธิภาพใน
การบริหารสินทรัพย สวนอัตราดอกเบี้ยเงินกูนั้นเปนตนทุนในการกอหนี้ของกิจการ ผูประกอบการ
ที่มีสินทรัพยมาจากการกอหนี้ จะทําใหมีความเสี่ยงทางการเงิน เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูเพิ่มสูงขึ้น 
สงผลใหกิจการมีโอกาสที่จะไมสามารถชําระคืนเงินตน ถูกฟองยึดทรัพยอันเนื่องมาจากการผิดนัด
ชําระหนี้ตามภาระผูกพัน และขาดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน 
 
      5.1.2 เพื่อศึกษาผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  
 ผลการดําเนินงานทางการเงินสามารถใชอัตราสวนทางการเงินเปนเครื่องมือในการ
วิเคราะห แบงออกเปน 4 กลุมอัตราสวน 

อัตราสวนทางการเงินที่นํามาศึกษา ไดแก  อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน อัตราสวน
วัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน และ
อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร มีดังนี้ 

กลุมอัตราสวนวัดสภาพคลอง พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทั้งในภาคการผลิต 
ภาคการบริการ และภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีมากกวา 2 เทา ซ่ึง
คาเฉลี่ยอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน 5 ป เทากับ 15.416 6.591 และ 11.745 เทา ตามลําดับ  แสดงให
เห็นวา เจาหนี้มีความเสี่ยงตอวิสาหกิจนอย วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีลักษณะแนวโนม
ของการลดลงและการเพิ่มขึ้นของอัตราสวนเงินทุนหมุนเร็วเปนไปในทิศทางเดียวกับอัตราสวน
เงินทุนหมุนเวียน คาเฉลี่ยอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 5 ป เทากับ 11.821 6.447 และ 6.107 เทา 
ตามลําดับ มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นและมีฐานะทางการเงินอยูในเกณฑดี นอกจากนี้
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการยังมีอัตราสวนเงินสดหมุนเวียนที่มีแนวโนม
เพิ่มขึ้น แตในป พ.ศ.2549 มีอัตราลดลงซึ่งมีคาติดลบ เนื่องจากมีกูยืมในสวนของหนี้สินระยะสั้น
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เพิ่มมากขึ้น สวนภาคการผลิตมีอัตราสวนเงินสดหมุนเวียนคอนขางดี เนื่องจากมีคาเปนบวกทุกป
และมีแนวโนมเพิ่มขึ้น ทางดานภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราสวนโดยเฉลี่ยนอยกวาทุกภาค  
 กลุมอัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย พบวา อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวร 
(Fixed Asset Turnover) พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมี
อัตราการหมุนเวียนสินทรัพยถาวรสูงมาก ซ่ึงมีคาเฉลี่ย 5 ปเทากับ 43,671.99 เทา แสดงใหเห็นวา ใน
ภาคการคาปลีกและคาสงมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรนอยเกินไป มีอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมที่
คลายกับอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวร และ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีก
และคาสงมีอัตรา Capital Intensity Ratio มากที่สุด วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการ
บริการมีแนวโนมอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้เพิ่มขึ้น แสดงวากิจการสามารถเปลี่ยนสินคาใหเปน
ลูกหนี้ไดดีขึ้น และมีอัตราการหมุนของสินคาสูงอยูในเกณฑที่ดี 
 กลุมอัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมในภาคการผลิต มีอัตราสวนความเปนเจาของมากที่สุด แสดกงใหเห็นวา ภาคการผลิตมีความ
มั่นคงทางการเงินในระยะยาว อันเนื่องมาจากเจาของกิจการนําเงินมาลงทุนในสัดสวนที่สูง
อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของโดยเฉลี่ยแลวในภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราสวนนี้
มากที่สุด มีคาเฉลี่ย 5 ป เทากับ 10.547 เทา  มีอัตราสวนนี้สูงขึ้น เพราะมีการกูยืมเพิ่มขึ้น วิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีอัตราสวนหนี้สินรวมมากที่สุด มีคาเฉลี่ย 5 ป เทากับ 
9.199 เทา แสดงวาไดสินทรัพยมาจากการกอหนี้ ซ่ึงทําใหมีความเสี่ยงทางการเงิน โอกาสที่จะไม
สามารถชําระคืนเงินตนมีสูง ทางดานอัตราสวนหนี้สินตอทุนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมใน
ภาคการคาปลีกและคาสงมีมากที่สุด มีคาเฉลี่ย 5 ป เทากับ 9.584 เทา เจาหนี้มีความเสี่ยงตอการที่จะ
ไมไดรับการชําระหนี้คืนจากกิจการ นอกจากนี้วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทั้ง 3 ภาคมีอัตรา
หนี้สินระยะยาวมีคาต่ํากวา 1 ซ่ึงอยูในเกณฑที่ดี เพราะกิจการมีภาระหนี้สินในระยะยาวนอยกวาทุน
ที่มีอยู และ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีอัตราสวน Cash Debt Coverage 
Ratio มากที่สุด  

กลุมอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมใน
ภาคการบริการมีอัตรากําไรขั้นตนมากที่สุด มีคาเฉลี่ย 5 ป เทากับรอยละ 52.556 แสดงใหเห็นวา ใน
ภาคบริการมีประสิทธิภาพในการควบคุมตนทุนไดดี ทางดานอัตรากําไรจากการดําเนินงาน 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการผลิตมีมากที่สุด สะทอนถึงการควบคุมคาใชจายในการ
ขายและบริหารที่ดีกวาภาคอื่นๆ อัตรากําไรสุทธิ พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาค
การคาปลีกและคาสงมีอัตราลดลงอยางเห็นไดชัด สะทอนใหเห็นถึงปญหาในการบริหารจัดการใน
การควบคุมคาใชจายและตนทุนของกิจการ นอกจากนี้วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการ
บริการมีแนวโนมของอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเพิ่มขึ้น แตในภาคการผลิต และภาคการคาปลีก
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และคาสงยังมีอัตราสวนนี้ติดลบ มีคาเฉลี่ย 5 ปของภาคการผลิต ภาคการคาปลีกและคาสง และภาค
การบริการ เทากับรอยละ -3.696 -5.365 และ-7.941 ตามลําดับ นั่นคือ ยังขาดประสิทธิภาพในการทํา
กําไรจากการลงทุน วิสาหกิจในภาคการบริการมีแนวโนมของอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ
เพิ่มขึ้นในป พ.ศ.2548-2549 แสดงวากิจการมีกําไรจากการนําเอาสวนของเจาของไปลงทุน และ 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการผลิต  และภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตรา
ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายมากที่สุด แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการทํากําไรที่กิจการได
จากเงินสดของกิจกรรมดําเนินงาน 

การศึกษาอัตราสวนทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม พบวา วิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมมีอัตราสวนกลุมอัตราสวนวัดสภาพคลองที่สูง มีความสามารถในการ
ชําระหนี้ระยะสั้นและมีฐานะทางการเงินอยูในเกณฑดี  กลุมอัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหาร
สินทรัพย พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคาสงมีการลงทุนใน
สินทรัพยถาวรนอยเกินไป แสดงถึงการบริหารสินทรัพยยังไมมีประสิทธิภาพเทาที่ควร กลุม
อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการจัดการหนี้สิน พบวา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมภาคการ
บริการ และภาคการคาปลีกและคาสงมีอัตราสวนในกลุมนี้คอนขางสูง มีความเสี่ยงที่จะไมสามารถ
ชําระหนี้คืนแกเจาหนี้ได กลุมอัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร พบวา วิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมยังเผชิญกับปญหาการควบคุมคาใชจายและตนทุนของกิจการยังไมมีประสิทธิภาพที่ดี
เทาที่ควร 

 
      5.1.3 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิท่ีมีผลตอผลการดําเนินงานทางการเงนิของวิสาหกิจ
   ขนาดกลางและขนาดยอม  
            5.1.3.1 ประเภทของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการ ภาคการผลิต และภาคการคาปลีกและ
คาสง มีอัตราสวนทางการเงินที่มีผลตอผลการดําเนินงานทางการเงินของกิจการแตกตางกัน กลาวคอื 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการมีอัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราสวนหนี้สิน
ตอทุนป พ.ศ.2545 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 ที่มีความสัมพันธกับผลการ
ดําเนินงานทางการเงิน มีคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R2) เทากับ 0.539 สวนวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมในภาคการผลิตมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของป พ.ศ.2546 และ พ.ศ.2547 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมป พ.ศ.2547 อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2545 อัตราสวน
เงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2546 และอัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ.2545 ที่มีความสัมพันธกับผลการ
ดําเนินงานทางการเงิน (R2= 0.680) และวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคาปลีกและคา
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สงมีอัตราหนี้สินรวมป พ.ศ.2548 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราหนี้สินระยะยาวป 
พ.ศ.2547 และ พ.ศ.2549 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.2545 และ พ.ศ.2547 อัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ.2545 และอัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ.
2545 ที่มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน (R2= 0.645) ดังนั้นจึงสรุปไดวา ประเภท
ของธุรกิจ SMEs ที่แตกตางกันมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานแตกตางกัน 
  

            5.1.3.2 ขนาดของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธกับผลการ
ดําเนินงานทางการเงินแตกตางกัน กลาวคือ วิสาหกิจขนาดกลางมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมป พ.ศ.2545 พ.ศ.2546 พ.ศ.2548 และ พ.ศ.2549  อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ.2548 Capital 
Intensity Ratioป พ.ศ.2545 อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 และ พ.ศ.2548 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอ
ยอดขายป พ.ศ.2546 และCash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2548 ที่มีความสัมพันธกับผลการ
ดําเนินงานทางการเงิน เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ(R2)มีคาเทากับ 0.990 สวนวิสาหกิจ
ขนาดยอมมีอัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ.2546 พ.ศ.2547 พ.ศ.2548 และ พ.ศ.2549  อัตราการ
หมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ.2546 และ พ.ศ.2547 
อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ.2546 อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ.2546 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมป พ.ศ.
2548 อัตรา Cash Debt Coverage Ratioป พ.ศ.2546 และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ.2545 
ที่มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงิน (R2= 0.627) จากการวิเคราะหสรุปไดวา ขนาด
ของธุรกิจ SMEs ที่แตกตางกันมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานแตกตางกัน 
  

5.2 ขอเสนอแนะ 
 ผลการศึกษาเรื่องผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมใน
ประเทศไทย สามารถสรุปเปนขอเสนอแนะที่ไดจากการวิจัย และขอเสนอแนะจากนักวิจัย ดังนี้ 
 

      5.2.1 ขอเสนอแนะจากการวิจัย 
            5.2.1.1 จากสมการถดถอยพหุคูณ พบวา  วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการคา
ปลีกและคาสงมีอัตราหนี้สินรวมที่มีความสัมพันธอยางมากกับผลการดําเนินงานทางการเงินของ
กิจการ  ดังนั้นผูประกอบการในภาคการคาปลีกและคาสงจึงควรมีการบริหารจัดการหนี้สินที่ดี 
เพราะวิสาหกิจมีสินทรัพยมาจากการกอหนี้ จึงจําเปนตองมีการจัดการในการนําเงินสดมาจายชําระ
หนี้แกเจาหนี้ใหตรงเวลา อาจสงผลใหสถาบันการเงินตางๆ ยินดีใหการสนับสนุนวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอม เชน ขยายระยะเวลาในการชําระหนี้ หรือใหผูประกอบการสามารถเสนอ
เงื่อนไขในการชําระเงินที่เหมาะสม เพื่อใหผูประกอบการมีโอกาสทางธุรกิจมากยิ่งขึ้น  
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            5.2.1.2 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในภาคการบริการและการผลิตมีอัตราสวนกําไร
สุทธิที่มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานทางการเงินของกิจการมากที่สุด ดังนั้นผูประกอบการจึง
ควรใหความสําคัญในเรื่องการวางแผนควบคุมและลดคาใชจายในการดําเนินงาน มีการควบคุม
ตนทุน เพื่อใหวิสาหกิจมีผลตอบแทนที่สูงขึ้น 
            5.2.1.3 วิสาหกิจขนาดยอมมีอัตราสวนที่มีความสัมพันธมากที่สุดตอผลการดําเนินงานทาง
การเงินของกิจการ คือ อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย ผูประกอบการควรเนนการบริหาร
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน ซ่ึงเปนกิจกรรมหลักที่กอใหเกิดรายไดของกิจการ โดยให
ความสําคัญกับการจัดการที่เกี่ยวกับลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ เจาหนี้การคา รวมทั้งคาใชจายคาง
จาย ซ่ึงจะมีผลกระทบตอกําไรสุทธิที่อยูในรูปเงินสดของกิจการ  
            5.2.1.4 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมมีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทาง
การเงินของวิสาหกิจขนาดกลางมากที่สุด ผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางควรมีการบริหาร
สินทรัพยเพื่อใหเกิดผลกําไรมากที่สุดแกกิจการ นั่นคือ กิจการมีการใชสินทรัพยกอใหเกิดยอดขายที่
ดีแลว จะตองมีการควบคุมคาใชจายตางๆใหดีดวย เพ่ือใหไดมาซึ่งกําไรจากการใชสินทรัพย 
 

      5.2.2 ขอเสนอแนะจากนักวิจัย 
            5.2.2.1 ในดานการวิ เคราะหสมการถดถอยพหุคูณนั้นควรมีการนําปจจัยอ่ืนๆ  ที่มี
ผลกระทบตอผลการดําเนินงานของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ไดแก ปญหาความไมสงบ
ใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต วิกฤตการณความขัดแยงทางการเมืองภายในประเทศไทย วิกฤตการณ
เศรษฐกิจโลก และการจัดหาแหลงเงินทุน ทั้งนี้เนื่องจากผลการดําเนินงานของวิสาหกิจในภาพรวม
ไมสามารถระบุไดโดยใชขอมูลงบการเงินเพียงอยางเดียว 
            5.2.2.2 ควรมีการศึกษาถึงการนําเทคนิคทางสถิติอ่ืนๆ เชน การวิเคราะหความถดถอย
แบบโลจิสติกมาใชในการหาความสัมพันธของอัตราสวนทางการเงินกับผลการดําเนินงานทาง
การเงิน และนํามาเปรียบเทียบเพื่อใหไดสมการถดถอยที่มีความนาเชื่อถือและแมนยําที่สุด 
            5.2.2.3 การแปลผลการวิเคราะหตัวเลขจากแตละอัตราสวน อาจทําใหเกิดความผิดพลาดได  
เชน ถาอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีคาสูงๆ อาจจะแปลวามีสภาพคลองสูง แตหากมองอีกดานหนึ่ง 
อาจแปลความหมายวาผลการดําเนินงานมีปญหาในการบริหารจัดการเกี่ยวกับกระแสเงินสดของ
กิจการที่มีเงินสดมากเกินไป ดังนั้นจึงตองศึกษาขอมูลเชิงลึกประกอบการวิเคราะหเพิ่มเติม 
            5.2.2.4 ควรมีการศึกษาและเปรียบเทียบผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอม ในชวงกอนและหลังเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจของประเทศ 
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อัตราสวนทางการเงิน และสัญลักษณท่ีใชในการวิเคราะหท้ังหมด 100 อัตราสวน 
 

 CUR1  = อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนป พ.ศ. 2545 
 CUR2  = อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนป พ.ศ. 2546 
 CUR3  = อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนป พ.ศ. 2547 
 CUR4  = อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนป พ.ศ. 2548 
 CUR5  = อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนป พ.ศ. 2549 
 QUICK1 = อัตราสวนเงินทุนหมุนเร็วป พ.ศ. 2545 
 QUICK2 = อัตราสวนเงินทุนหมุนเร็วป พ.ศ. 2546 
 QUICK3 = อัตราสวนเงินทุนหมุนเร็วป พ.ศ. 2547 
 QUICK4 = อัตราสวนเงินทุนหมุนเร็วป พ.ศ. 2548 
 QUICK5 = อัตราสวนเงินทุนหมุนเร็วป พ.ศ. 2549 
 ART1  = อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ. 2545 
 ART2  = อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ. 2546 
 ART3  = อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ. 2547 
 ART4  = อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ. 2548 
 ART5  = อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ป พ.ศ. 2549 
 INT1  = อัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ. 2545 

= อัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ. 2546   INT2  

 INT3  = อัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ. 2547  
 INT4  = อัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ. 2548  
 INT5  = อัตราการหมุนของสินคาป พ.ศ. 2549  
 FAT1  = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ. 2545  
 FAT = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ. 2546   2  

 FAT3  = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ. 2547   
 FAT4  = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ. 2548   
 FAT5  = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวรป พ.ศ. 2549  
 TAT1  = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ. 2545 
 TAT = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ. 2546 2  

 TAT3  = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ. 2547 
 TAT4  = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ. 2548 
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 TAT = อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวมป พ.ศ. 2549 5  

 CIR1  = Capital Intensity Ratio ป พ.ศ. 2545 
= Capital Intensity Ratio ป พ.ศ. 2546  CIR2  

 CIR3  = Capital Intensity Ratio ป พ.ศ. 2547 
 CIR4  = Capital Intensity Ratio ป พ.ศ. 2548 
 CIR = Capital Intensity Ratio ป พ.ศ. 2549 5  

 PR1   = อัตราสวนความเปนเจาของป พ.ศ. 2545  
= อัตราสวนความเปนเจาของป พ.ศ. 2546  PR2  

 PR3  = อัตราสวนความเปนเจาของป พ.ศ. 2547 
 PR4  = อัตราสวนความเปนเจาของป พ.ศ. 2548 
 PR5  = อัตราสวนความเปนเจาของป พ.ศ. 2549 
 EMR1  = อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2545 
 EMR2  = อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2546  
 EMR = อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2547  3  

 EMR = อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2548  4  

 EMR5  = อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2549  
 TDR1  = อัตราสวนหนี้สินรวมป พ.ศ. 2545 
 TDR2  = อัตราสวนหนี้สินรวมป พ.ศ. 2546 
 TDR3  = อัตราสวนหนี้สินรวมป พ.ศ. 2547 
 TDR = อัตราสวนหนี้สินรวมป พ.ศ. 2548 4  

= อัตราสวนหนี้สินรวมป พ.ศ. 2549  TDR5  

 TER1  = อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ. 2545 
 TER2  = อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ. 2546  
 TER = อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ. 2547  3  

 TER4  = อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ. 2548  
 TER5  = อัตราสวนหนี้สินตอทุนป พ.ศ. 2549  
 LTDER1 = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ. 2545 
 LTDER2 = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ. 2546 
 LTDER3 = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ. 2547 

= อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ. 2548  LTDER4 

 LTDER5 = อัตราหนี้สินระยะยาวป พ.ศ. 2549 
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 GPM1  = อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2545 
 GPM2  = อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2546  
 GPM3  = อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2547  
 GPM4  = อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2548  
 GPM = อัตรากําไรขั้นตนป พ.ศ. 2549  5  

 OPM1  = อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ. 2545 
 OPM = อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ. 2546 2  

= อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ. 2547  OPM3  

 OPM4  = อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ. 2548 
 OPM5  = อัตรากําไรจากการดําเนินงานป พ.ศ. 2549 
 NPM1  = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ. 2545 
 NPM2  = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ. 2546  
 NPM3  = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ. 2547  
 NPM = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ. 2548  4  

 NPM = อัตรากําไรสุทธิป พ.ศ. 2549  5  

 ROA1  = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยป พ.ศ. 2545 
 ROA2  = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยป พ.ศ. 2546 
 ROA3  = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยป พ.ศ. 2547 
 ROA4  = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยป พ.ศ. 2548 
 ROA5  = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยป พ.ศ. 2549 
 ROE1  = อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2545 
 ROE = อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2546 2  

 ROE = อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2547 3  

 ROE4  = อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2548 
 ROE5  = อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของป พ.ศ. 2549 
 COS1  = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ. 2545 
 COS2  = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ. 2546 
 COS3  = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ. 2547 
 COS4  = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ. 2548 
 COS5  = อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขายป พ.ศ. 2549 
 CCD1  = อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ. 2545 
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 CCD2  = อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ. 2546 
 CCD3  = อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ. 2547 
 CCD4  = อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ. 2548 
 CCD5  = อัตราสวนเงินสดหมุนเวียนป พ.ศ. 2549 
 CDC1  = Cash Debt Coverage Ratio ป พ.ศ. 2545 
 CDC = Cash Debt Coverage Ratio ป พ.ศ. 2546 2  

 CDC3  = Cash Debt Coverage Ratio ป พ.ศ. 2547 

 CDC4  = Cash Debt Coverage Ratio ป พ.ศ. 2548 

 CDC5  = Cash Debt Coverage Ratio ป พ.ศ. 2549 
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คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอ
ผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินทีม่ีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
 Y CUR CUR CUR CUR CUR QUICK QUICK QUICK QUICK QUICK1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.015 - - - - - CUR - - - - - 
1

-0.008 0.463** - - - - - - - - - CUR2

-0.016 0.200** 0.390** - - - - - - - - CUR3

-0.013 0.262** 0.393** 0.734** - - - - - - - CUR4

-0.118* 0.069 0.069 0.170** 0.282** - - - - - - CUR5

0.018 0.851** 0.220** 0.086 0.170** 0.064 - - - - - QUICK1

-0.005 0.315** 0.601** 0.232** 0.317** 0.100 0.397** - - - - QUICK2

-0.017 0.121* 0.213** 0.833** 0.544** 0.176** 0.143* 0.299** - - - QUICK3

-0.012 0.218** 0.237** 0.283** 0.743** 0.284** 0.267** 0.413** 0.376** - - QUICK4

-0.121* 0.060 0.040 0.043 0.191** 0.976** 0.070 0.082 0.057 0.272 - QUICK5

0.267** -0.024 -0.028 -0.020 -0.025 -0.016 -0.024 -0.034 -0.020 -0.030 -0.015 ART1

-0.116* -0.038 -0.041 -0.032 -0.046 -0.023 -0.029 -0.037 -0.034 -0.047 -0.020 ART2

-0.001 -0.021 -0.025 -0.017 -0.022 -0.011 -0.017 -0.026 -0.017 -0.022 -0.010 ART3

-0.023 -0.027 -0.031 -0.024 -0.035 0.015 -0.018 -0.022 -0.020 -0.032 0.020 ART4

-0.015 -0.027 0.018 0.159** 0.092 0.036 -0.008 0.050 0.168** 0.008 -0.014 ART5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 129 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 Y CUR CUR CUR CUR CUR QUICK QUICK QUICK QUICK QUICK1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.016 -0.013 -0.026 -0.035 0.007 -0.022 0.011 0.005 -0.025 0.052 -0.017 INT1

-0.019 0.041 -0.034 -0.003 0.040 -0.025 0.072 0.006 0.023 0.093 -0.017 INT2

-0.018 -0.066 -0.057 -0.029 -0.024 -0.036 -0.042 -0.023 -0.008 0.003 -0.028 INT3

-0.011 0.034 0.014 0.027 -0.040 -0.022 -0.021 0.013 -0.011 -0.033 -0.018 INT4

-0.016 -0.060 -0.042 -0.050 -0.065 -0.050 -0.029 0.007 -0.035 -0.042 -0.039 INT5

0.025 -0.019 -0.022 -0.004 -0.011 -0.008 -0.014 -0.019 -0.012 -0.018 -0.009 FAT1

0.019 -0.023 -0.024 -0.008 -0.007 -0.011 -0.016 -0.018 -0.015 -0.007 -0.011 FAT2

-0.011 0.000 0.085 0.003 0.177** 0.012 -0.007 0.115* 0.053 0.273** -0.003 FAT3

0.018 -0.019 -0.008 -0.006 0.242** 0.019 -0.013 0.007 0.001 0.373** 0.021 FAT4

0.010 -0.021 -0.021 -0.009 0.168** 0.014 -0.016 -0.019 -0.016 0.250** 0.014 FAT5

0.021 0.114* -0.006 -0.036 -0.009 -0.031 0.154* 0.063 -0.012 0.014 -0.027 TAT1

0.023 0.041 -0.060 -0.051 -0.052 -0.037 0.062 -0.042 -0.046 -0.041 -0.030 TAT2

0.036 0.020 -0.074 -0.057 -0.035 -0.033 0.044 -0.055 -0.046 -0.011 -0.026 TAT3

0.033 -0.033 -0.061 -0.068 -0.098 -0.060 0.063 -0.036 -0.061 -0.093 -0.053 TAT4

0.026 0.058 -0.050 -0.044 -0.082 -0.065 0.088 -0.029 -0.035 -0.079 -0.057 TAT5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 130 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 Y CUR CUR CUR CUR CUR QUICK QUICK QUICK QUICK QUICK1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.004 -0.010 -0.017 -0.013 -0.019 -0.009 -0.005 -0.018 -0.014 -0.019 -0.009 CIR1

-0.047 0.019 0.052 0.063 0.010 0.020 0.010 0.028 0.084 -0.010 -0.010 CIR2

-0.012 -0.012 0.018 0.040 0.008 -0.013 -0.004 0.053 0.076 0.013 -0.012 CIR3

-0.021 0.002 0.026 0.118* 0.155** 0.015 -0.013 -0.004 0.162** 0.174** -0.003 CIR4

-0.027 -0.016 -0.021 0.014 0.039 0.090 -0.008 -0.015 0.026 0.059 0.095 CIR5

0.003 0.002 -0.003 -0.004 -0.007 -0.011 0.006 0.005 0.001 0.000 -0.010 PR1

0.007 0.022 0.026 0.017 0.023 0.012 0.017 0.026 0.017 0.022 0.009 PR2

0.013 0.029 0.034 0.021 0.024 0.018 0.023 0.036 0.023 0.024 0.016 PR3

0.035 0.041 0.044 0.026 0.040 0.028 0.034 0.050 0.031 0.046 0.025 PR4

0.020 0.040 0.042 0.026 0.039 0.027 0.032 0.045 0.028 0.042 0.024 PR5

0.021 -0.027 -0.020 0.006 -0.012 -0.006 -0.021 -0.025 0.005 -0.026 -0.011 EMP1

-0.002 -0.010 -0.018 -0.022 -0.028 -0.015 -0.020 -0.034 -0.022 -0.029 -0.012 EMP2

-0.003 -0.020 -0.008 -0.039 -0.043 -0.023 -0.020 -0.034 -0.045 -0.041 -0.015 EMP3

-0.010 0.042 0.012 -0.021 -0.028 -0.015 0.044 0.039 -0.020 -0.027 -0.013 EMP4

0.012 -0.030 -0.014 0.010 0.013 0.004 -0.047 -0.056 0.005 0.013 0.005 EMP5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 131 

 



 135 
 

 

 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 Y CUR CUR CUR CUR CUR QUICK QUICK QUICK QUICK QUICK1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.017 -0.019 0.006 -0.004 -0.030 -0.012 -0.035 -0.044 -0.027 -0.033 -0.009 TDR1

-0.007 -0.022 -0.026 -0.017 -0.023 -0.012 -0.017 -0.026 -0.017 -0.022 -0.009 TDR2

-0.013 -0.029 -0.034 -0.021 -0.024 -0.018 -0.023 -0.036 0.023 -0.024 -0.016 TDR3

0.290** -0.026 -0.030 -0.018 -0.026 -0.016 -0.021 -0.030 -0.017 -0.025 -0.014 TDR4

-0.020 -0.040 -0.043 -0.026 -0.040 -0.028 -0.032 -0.045 -0.028 -0.042 -0.024 TDR5

0.020 -0.025 -0.016 0.007 -0.012 -0.007 -0.021 -0.025 0.005 -0.026 -0.012 TER1

-0.003 -0.023 -0.025 -0.034 -0.045 -0.023 -0.030 -0.049 -0.035 -0.045 -0.017 TER2

-0.003 -0.020 -0.008 -0.039 -0.043 -0.023 -0.020 -0.034 -0.045 -0.041 -0.015 TER3

-0.010 0.042 0.012 -0.021 -0.028 -0.015 0.044 0.039 -0.020 -0.027 -0.012 TER4

0.013 -0.030 -0.015 -0.010 0.013 0.004 -0.047 -0.056 0.005 0.013 0.005 TER5

-0.003 0.015 0.019 0.014 0.022 0.014 0.009 0.015 0.012 0.019 0.012 LTDER1

-0.079 -0.021 -0.010 0.002 0.034 0.029 -0.026 -0.034 -0.009 0.025 0.028 LTDER2

-0.075 -0.012 -0.005 0.002 0.026 -0.008 -0.013 -0.016 -0.005 0.023 -0.010 LTDER3

0.030 -0.016 0.003 0.004 0.007 -0.012 -0.020 -0.017 -0.007 -0.007 -0.014 LTDER4

-0.077 -0.001 0.030 0.022 0.038 0.003 -0.006 0.008 0.010 0.026 -0.001 LTDER5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 132 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 Y CUR CUR CUR CUR CUR QUICK QUICK QUICK QUICK QUICK1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.011 -0.042 0.001 0.008 -0.004 -0.053 0.005 0.085 0.046 0.041 -0.055 GPM1

0.081 -0.034 0.001 0.044 0.045 0.001 0.032 0.108 0.098 0.094 -0.010 GPM2

0.058 -0.067 -0.032 0.125* 0.046 -0.034 -0.019 0.038 0.201** 0.079 -0.049 GPM3

0.100 -0.054 -0.014 0.006 0.074 0.020 -0.009 0.056 0.041 0.160** 0.022 GPM4

0.117* -0.055 -0.061 -0.031 -0.034 0.156** 0.026 0.109 0.043 0.024 -0.167** GPM5

0.011 0.004 -0.001 0.014 0.016 0.000 0.007 0.017 0.020 0.022 0.009 OPM1

0.209** 0.006 -0.010 -0.019 -0.017 -0.025 0.025 0.051 0.015 0.028 0.012 OPM2

0.041 0.011 -0.011 -0.036 0.014 0.008 0.003 -0.039 -0.066 0.015 0.007 OPM3

0.034 0.006 -0.008 -0.138* -0.182** -0.001 0.013 0.007 -0.198** -0.212** 0.009 OPM4

0.012 0.009 0.016 0.009 0.017 0.016 0.002 0.014 0.006 0.013 0.013 OPM5

-0.001 -0.015 -0.036 -0.009 -0.016 -0.019 0.001 -0.015 -0.002 -0.008 -0.006 NPM1

0.138* 0.020 0.013 -0.002 0.010 -0.004 0.026 0.047 0.013 0.033 0.016 NPM2

0.045 0.012 -0.009 -0.035 0.016 0.009 0.004 -0.037 -0.065 0.017 0.007 NPM3

0.029 0.005 -0.011 -0.136* -0.179** -0.002 0.013 0.007 -0.194** -0.208** 0.009 NPM4

0.013 0.011 0.018 0.008 0.016 0.018 0.003 0.015 0.003 0.011 0.015 NPM5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 133 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 Y CUR CUR CUR CUR CUR QUICK QUICK QUICK QUICK QUICK1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.128* 0.035 0.121* 0.035 0.043 0.024 0.028 0.194** 0.038 0.039 0.019 ROA1

0.045 0.017 0.040 0.017 0.031 0.014 0.010 0.044 0.018 0.028 0.011 ROA2

0.131* 0.016 0.001 0.007 0.014 -0.027 0.018 0.009 0.017 0.023 -0.028 ROA3

0.149** 0.037 -0.017 0.003 0.018 0.008 0.053 0.008 0.014 0.019 -0.006 ROA4

0.066 -0.004 -0.101 -0.062 0.015 0.005 0.040 -0.008 -0.038 0.016 0.002 ROA5

-0.119* -0.021 -0.016 -0.009 0.004 -0.002 -0.012 0.013 -0.002 0.023 -0.003 ROE1

0.008 -0.027 -0.042 -0.012 -0.021 -0.010 -0.015 -0.021 -0.008 -0.023 -0.009 ROE2

0.034 0.010 0.020 0.015 0.023 -0.010 0.007 0.010 0.016 0.023 -0.014 ROE3

0.010 -0.040 -0.020 0.013 0.018 0.010 -0.046 -0.049 0.013 0.018 0.008 ROE4

0.011 -0.032 -0.067 -0.034 -0.009 -0.004 -0.004 -0.012 -0.012 -0.006 -0.002 ROE5

0.042 0.136* 0.041 0.001 -0.025 -0.016 0.167** 0.076 0.005 -0.032 -0.015 COS1

0.147** 0.019 0.030 0.056 0.057 0.017 0.017 0.063 0.091 0.073 0.011 COS2

0.089 -0.027 -0.020 0.017 0.012 0.017 -0.030 -0.026 0.026 0.018 0.015 COS3

0.023 -0.007 -0.011 0.161** 0.196** -0.021 -0.007 -0.013 0.230** 0.229** -0.023 COS4

0.007 0.009 0.019 0.011 0.028 0.045 0.001 0.014 0.006 0.027 0.043 COS5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 134 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 Y CUR CUR CUR CUR CUR QUICK QUICK QUICK QUICK QUICK1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.041 0.346** 0.235** 0.248** 0.242** 0.027 0.297** 0.201** 0.073 0.043 0.030 CCD1

0.036 -0.085 -0.118* -0.056 -0.019 0.031 0.000 0.365** 0.041 0.073 0.034 CCD2

0.055 -0.006 -0.060 -0.136* -0.131* 0.022 0.035 -0.015 0.046 0.052 0.020 CCD3

0.020 0.047 0.044 0.350** 0.269** 0.166** 0.092 0.162** 0.487** 0.207** 0.032 CCD4

-0.001 0.073 0.101 0.260** 0.261** 0.394** 0.057 0.129* -0.257** 0.098 0.315** CCD5

0.033 0.338** 0.206** 0.092 0.147** 0.067 0.375** 0.366** 0.130* 0.199** 0.065 CDC1

0.007 -0.018 0.302** 0.028 0.031 0.035 -0.004 0.550** 0.057 0.055 0.040 CDC2

0.024 0.035 0.033 0.041 0.025 0.005 0.007 -0.008 0.085 0.047 0.007 CDC3

0.020 0.127* 0.092 0.075 0.166** 0.021 0.124* 0.131* 0.108 0.258** 0.021 CDC4

-0.032 0.083 0.074 -0.013 0.050 0.410** 0.066 0.105 -0.018 0.048 0.426** CDC5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 
 
 
 
 135 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 ART ART ART ART ART INT INT INT INT INT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

- - - - - - - - - - ART1

0.019 - - - - - - - - - ART2

0.016 0.016 - - - - - - - - ART3

0.030 0.056 0.004 - - - - - - - ART4

0.011 0.047 -0.007 0.575** - - - - - - ART5

-0.017 -0.003 -0.012 0.005 0.029 - - - - - INT1

-0.017 -0.006 -0.014 0.074 0.071 0.720** - - - - INT2

-0.021 -0.007 -0.015 0.031 0.114* 0.253** 0.313** - - - INT3

-0.012 0.014 -0.009 -0.004 0.020 0.049 0.069 0.196** - - INT4

-0.025 0.010 -0.015 0.002 0.124* 0.339** 0.263** 0.462** 0.150** - INT5

-0.006 -0.008 -0.004 -0.006 -0.010 0.001 0.000 0.006 -0.005 -0.005 FAT1

-0.008 -0.010 -0.006 -0.006 -0.014 0.006 0.090 0.040 -0.008 -0.014 FAT2

-0.009 -0.013 -0.007 -0.010 -0.019 -0.008 0.094 0.025 -0.014 -0.033 FAT3

-0.006 -0.010 -0.004 -0.008 -0.013 -0.011 0.005 0.002 -0.007 -0.021 FAT4

-0.009 -0.013 -0.006 -0.009 -0.018 0.000 0.110* 0.042 -0.011 -0.030 FAT5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 136 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 ART ART ART ART ART INT INT INT INT INT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.023 0.003 -0.020 0.085 0.024 0.116* 0.142* 0.074 0.013 0.100 TAT1

-0.025 -0.019 -0.015 0.040 0.007 0.025 0.058 0.025 0.042 0.034 TAT2

-0.031 -0.013 -0.024 0.038 -0.007 0.042 0.069 0.076 0.029 0.061 TAT3

-0.029 -0.003 -0.021 0.039 0.015 0.056 0.072 0.076 0.051 0.107 TAT4

-0.030 0.005 -0.010 0.051 0.013 0.045 0.072 0.086 0.024 0.109 TAT5

-0.006 -0.009 -0.004 -0.006 -0.009 -0.013 -0.014 -0.012 -0.007 -0.013 CIR1

-0.010 -0.022 -0.011 -0.021 -0.021 -0.028 -0.046 -0.035 -0.025 -0.035 CIR2

-0.005 -0.013 -0.005 -0.001 0.002 -0.015 -0.020 -0.022 -0.010 -0.010 CIR3

-0.005 -0.007 -0.005 -0.011 -0.017 0.000 0.150** 0.088 -0.013 -0.029 CIR4

-0.001 -0.012 -0.006 -0.007 -0.016 -0.021 0.014 0.002 -0.014 -0.028 CIR5

-0.006 -0.013 -0.003 -0.004 -0.005 -0.008 -0.011 -0.016 -0.004 -0.014 PR1  
0.005 0.010 0.004 0.007 0.012 0.014 0.015 0.016 0.008 0.020 PR2

0.006 0.007 0.005 0.009 0.014 0.017 0.018 0.015 0.010 0.022 PR3  
0.008 -0.013 0.005 0.008 0.014 0.016 0.018 0.018 0.003 0.023 PR4  
0.005 -0.016 0.007 0.009 0.016 0.019 0.022 0.022 0.010 0.029 PR5  

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 137 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 ART ART ART ART ART INT INT INT INT INT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.011 -0.014 -0.006 -0.010 -0.001 -0.011 -0.017 -0.004 -0.006 -0.002 EMR1

-0.010 -0.011 -0.004 -0.010 -0.022 -0.034 -0.005 -0.006 -0.009 0.021 EMR2

-0.025 -0.013 -0.001 -0.005 -0.017 0.041 0.070 0.049 0.079 0.186** EMR3

-0.005 -0.011 -0.004 -0.003 -0.014 -0.008 -0.013 -0.021 -0.010 -0.023 EMR4

0.001 0.009 0.011 0.007 0.007 -0.002 -0.004 -0.005 -0.004 0.018 EMR5

-0.006 -0.009 -0.006 -0.011 -0.019 -0.019 -0.022 -0.020 -0.014 -0.027 TDR1

-0.005 -0.010 -0.004 -0.007 -0.012 -0.014 -0.016 -0.016 -0.008 -0.020 TDR2

-0.006 -0.007 -0.005 -0.009 -0.014 -0.017 -0.018 -0.015 -0.010 -0.022 TDR3

0.880** -0.007 -0.005 -0.008 -0.013 -0.015 -0.018 -0.019 -0.008 -0.022 TDR4

-0.005 0.016 -0.007 -0.009 -0.016 -0.019 -0.021 -0.020 -0.009 -0.029 TDR5

-0.011 -0.014 -0.006 -0.010 -0.002 -0.011 -0.017 -0.004 -0.006 -0.002 TER1

-0.016 -0.008 -0.003 -0.013 -0.038 -0.070 0.019 0.017 -0.007 0.099 TER2

-0.025 -0.013 -0.001 -0.005 -0.017 0.041 0.070 0.049 0.079 0.186** TER3

-0.005 -0.011 -0.004 -0.003 -0.013 -0.008 -0.013 -0.021 -0.010 -0.023 TER4

0.001 0.009 0.011 0.007 0.007 -0.002 -0.004 -0.005 -0.004 0.017 TER5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 138 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 ART ART ART ART ART INT INT INT INT INT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.007 -0.016 0.003 0.002 0.003 0.009 0.007 0.006 0.003 0.007 LTDER1

0.067 0.048 0.002 -0.012 -0.014 -0.017 -0.010 0.002 -0.009 -0.022 LTDER2

0.007 0.061 0.002 -0.007 -0.007 -0.009 -0.006 0.002 -0.003 -0.009 LTDER3

0.001 -0.076 -0.005 -0.005 0.000 0.017 0.000 -0.001 0.022 -0.005 LTDER4

0.087 -0.018 -0.001 0.001 0.008 0.023 0.016 0.009 0.021 -0.001 LTDER5

-0.008 0.010 -0.020 -0.037 -0.004 -0.059 -0.076 -0.027 -0.010 -0.002 GPM1

0.006 0.000 -0.061 -0.061 0.005 -0.017 -0.084 0.019 -0.080 -0.015 GPM2

0.048 -0.023 -0.051 -0.063 0.035 -0.015 -0.086 0.005 -0.010 -0.039 GPM3

0.105 -0.033 -0.022 -0.095 0.529 -0.015 -0.090 -0.022 -0.065 -0.030 GPM4

-0.088 -0.041 -0.032 -0.055 -0.043 -0.019 -0.083 -0.055 0.026 -0.035 GPM5

-0.012 0.011 0.006 0.009 -0.007 0.018 0.019 0.016 0.010 0.019 OPM1

0.058 -0.033 0.001 -0.083 -0.052 0.019 0.023 0.032 -0.024 0.042 OPM2

0.011 -0.003 0.005 -0.003 -0.005 0.015 0.017 0.021 0.009 0.014 OPM3

0.010 -0.004 0.005 0.008 0.014 -0.006 -0.192** -0.116* 0.008 0.024 OPM4

-0.030 0.005 0.005 0.008 0.013 0.012 0.009 0.014 0.009 0.021 OPM5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 139 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 ART ART ART ART ART INT INT INT INT INT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.003 -0.002 0.000 0.000 0.001 -0.002 -0.002 0.000 0.000 0.000 NPM1

0.035 -0.011 0.005 0.006 0.007 0.023 0.030 0.032 -0.005 0.038 NPM2

0.010 -0.003 0.005 -0.003 -0.004 0.015 0.018 0.022 0.010 0.017 NPM3

0.010 -0.004 0.005 0.008 0.014 -0.005 -0.188** -0.113* 0.008 0.024 NPM4

-0.035 0.005 0.005 0.008 0.014 0.013 0.007 0.014 0.010 0.022 NPM5

0.052 -0.052 0.002 0.008 0.041 0.017 0.006 0.009 0.014 0.019 ROA1

0.015 0.003 0.005 0.021 0.017 0.021 0.021 0.023 -0.043 0.029 ROA2

0.000 -0.108 0.000 0.005 -0.004 0.004 -0.002 0.020 0.008 -0.016 ROA3

0.038 -0.117* 0.003 -0.016 -0.041 -0.120* -0.035 -0.028 -0.171** -0.048 ROA4

-0.179** -0.107 -0.002 -0.049 0.004 -0.007 -0.015 0.003 0.005 -0.016 ROA5

-0.046 0.004 -0.001 -0.013 0.002 0.008 0.026 0.038 0.007 0.022 ROE1

ROE2
-0.012 0.002 -0.002 -0.013 -0.016 -0.031 0.032 0.043 -0.045 0.140* 

-0.007 0.017 -0.002 0.000 0.006 -0.023 -0.020 -0.007 -0.107 -0.358** ROE3

0.006 0.007 0.005 0.002 0.008 0.006 0.011 0.014 0.008 0.017 ROE4

0.009 -0.007 -0.002 -0.002 -0.004 -0.001 0.001 -0.006 -0.008 -0.008 ROE5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 140 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 ART ART ART ART ART INT INT INT INT INT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.015 -0.009 0.002 -0.006 -0.007 -0.009 -0.012 -0.022 -0.008 0.002 COS1

0.041 -0.015 -0.024 0.009 0.022 0.008 0.029 0.029 0.019 0.034 COS2

0.006 -0.049 -0.018 -0.008 -0.002 -0.013 -0.019 -0.002 -0.009 -0.013 COS3

0.017 -0.015 -0.005 -0.008 -0.004 0.015 0.220** 0.131* -0.005 -0.019 COS4

-0.036 0.004 0.008 0.006 0.013 0.015 0.013 0.013 0.007 0.021 COS5

0.009 -0.001 0.002 -0.009 0.016 0.018 0.046 -0.010 -0.033 0.003 CCD1

-0.011 -0.109* -0.001 -0.017 -0.015 0.004 0.000 0.026 0.074 0.027 CCD2

-0.007 -0.065 -0.009 -0.011 0.019 0.004 -0.017 0.015 -0.237** -0.013 CCD3

-0.001 -0.025 -0.007 -0.009 0.202** -0.017 0.000 -0.032 -0.016 -0.039 CCD4

-0.030 -0.064 0.002 -0.019 0.126* -0.016 -0.028 -0.011 -0.028 -0.038 CCD5

-0.001 0.014 0.000 0.000 0.022 0.011 0.059 -0.011 -0.014 -0.006 CDC1

-0.008 -0.027 -0.004 -0.012 -0.012 -0.011 -0.026 0.007 0.005 0.011 CDC2

-0.009 -0.027 -0.013 -0.011 0.020 -0.011 -0.026 0.000 -0.015 -0.008 CDC3

-0.004 -0.017 -0.008 -0.009 0.013 -0.015 -0.005 -0.032 -0.014 -0.031 CDC4

-0.021 -0.020 0.003 -0.017 0.015 -0.018 -0.021 -0.010 -0.013 -0.011 CDC5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 141 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 FAT FAT FAT FAT FAT TAT TAT TAT TAT TAT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

- - - - - - - - - - FAT1

0.874** - - - - - - - - - FAT2

0.001 0.294** - - - - - - - - FAT3

-0.002 0.029 0.111* - - - - - - - FAT4

0.016 0.319** 0.372** 0.793** - - - - - - FAT5

-0.001 -0.004 -0.033 -0.019 -0.013 - - - - - TAT1

-0.010 -0.007 -0.021 -0.013 -0.006 0.595** - - - - TAT2

-0.014 -0.012 -0.021 0.004 0.005 0.585** 0.875** - - - TAT3

0.007 0.045 0.014 -0.019 0.033 0.582** 0.524** 0.614** - - TAT4

0.004 -0.006 -0.045 -0.037 -0.038 0.557** 0.520** 0.522** 0.497** - TAT5

-0.004 -0.005 0.023 -0.004 -0.006 -0.001 -0.046 -0.020 0.002 0.005 CIR1

-0.011 -0.011 0.425** -0.012 -0.015 0.079 -0.143* -0.110* -0.104 -0.117* CIR2

-0.004 -0.006 -0.008 -0.005 -0.007 -0.009 -0.044 -0.033 -0.050 -0.048 CIR3

-0.005 -0.004 0.340** -0.006 -0.008 0.068 0.043 -0.008 0.024 -0.059 CIR4

-0.003 -0.004 0.006 -0.039 0.029 0.027 -0.005 -0.041 -0.040 -0.065 CIR5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 142 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 FAT FAT FAT FAT FAT TAT TAT TAT TAT TAT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.004 -0.006 -0.004 -0.004 -0.007 -0.007 0.139* 0.578** 0.518** 0.246** PR1

0.004 0.005 0.006 0.004 0.006 0.007 -0.134* -0.592** -0.529** -0.254** PR2

0.003 0.004 0.007 0.006 0.006 0.008 -0.131* -0.589** -0.529** -0.254** PR3

0.003 -0.004 0.000 0.010 -0.002 0.006 -0.127* -0.568** -0.510** -0.244** PR4

0.005 0.006 0.009 0.009 0.008 0.012 -0.116* -0.433** -0.381** -0.180** PR5

-0.005 -0.009 -0.011 -0.004 -0.009 -0.010 0.012 -0.011 0.029 0.029 EMR1

0.000 -0.005 -0.011 -0.002 -0.008 -0.006 -0.040 -0.027 -0.040 -0.046 EMR2

0.011 -0.003 -0.020 -0.006 -0.026 -0.008 -0.022 -0.017 -0.001 0.099 EMR3

-0.005 -0.006 -0.008 -0.005 -0.008 -0.009 -0.036 -0.028 -0.035 -0.024 EMR4

0.003 0.001 0.001 0.001 -0.001 0.002 0.041 0.022 0.032 0.004 EMR5

-0.004 -0.007 -0.013 -0.005 -0.009 -0.010 0.125* 0.566** 0.502** 0.242** TDR1

-0.004 -0.004 -0.006 -0.004 -0.005 -0.007 0.134* 0.0593** 0.529** 0.254** TDR2

-0.003 -0.004 -0.007 -0.006 -0.006 -0.008 0.131* 0.589** 0.529** 0.254** TDR3

-0.004 -0.004 -0.006 -0.006 -0.005 -0.008 -0.004 0.087 0.067 0.029 TDR4

-0.005 -0.006 -0.010 -0.010 -0.008 -0.013 0.121* 0.436** 0.382** 0.182** TDR5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 143 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 FAT FAT FAT FAT FAT TAT TAT TAT TAT TAT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.005 -0.009 -0.011 -0.004 -0.009 -0.010 0.011 -0.011 0.029 0.029 TER1

0.010 -0.001 -0.017 0.002 -0.009 0.000 -0.044 -0.027 -0.053 -0.068 TER2

0.011 -0.003 -0.020 -0.006 -0.026 -0.008 0.022 -0.017 -0.001 0.099 TER3

-0.005 -0.006 -0.008 -0.005 -0.008 -0.009 -0.036 -0.028 -0.035 -0.024 TER4

0.003 0.001 0.001 0.001 -0.001 0.002 0.041 0.022 0.032 0.004 TER5

0.004 0.006 0.006 0.003 0.006 0.006 -0.039 -0.052 -0.044 -0.090 LTDER1

-0.009 0.001 0.007 -0.010 0.002 -0.007 -0.089 -0.058 -0.017 -0.075 LTDER2

0.000 0.004 0.004 -0.004 0.004 0.000 -0.085 -0.086 -0.085 -0.120* LTDER3

0.000 0.022 0.024 -0.004 0.026 0.012 -0.042 -0.063 -0.034 -0.006 LTDER4

0.004 0.014 0.014 -0.003 0.015 0.008 -0.071 -0.056 -0.088 -0.070 LTDER5

-0.025 -0.032 -0.033 -0.006 -0.025 -0.031 -0.178** -0.047 -0.045 -0.105 GPM1

-0.027 -0.034 -0.032 -0.009 -0.026 -0.034 -0.157** -0.023 -0.030 -0.118* GPM2

-0.031 -0.030 -0.020 -0.028 -0.027 -0.044 0.214** 0.001 -0.049 -0.146* GPM3

-0.030 -0.043 -0.029 -0.002 -0.033 -0.030 -0.210** -0.002 -0.025 -0.144* GPM4

-0.029 -0.038 -0.017 -0.033 -0.055 -0.050 -0.165** 0.018 -0.012 -0.087 GPM5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 144 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 FAT FAT FAT FAT FAT TAT TAT TAT TAT TAT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.005 0.005 -0.184** 0.006 0.008 -0.033 0.064 0.025 0.005 0.005 OPM1

0.005 0.000 -0.373** 0.012 -0.007 -0.073 0.067 0.002 -0.023 0.034 OPM2

0.002 0.003 0.007 0.005 0.004 0.007 0.036 0.034 0.042 0.040 OPM3

0.005 0.005 -0.206** 0.006 0.007 -0.038 -0.079 -0.007 -0.044 0.050 OPM4

0.005 0.006 0.002 0.004 0.005 0.007 -0.009 0.029 0.037 0.039 OPM5

0.000 -0.003 -0.214** 0.000 -0.001 -0.049 -0.005 -0.001 0.018 0.027 NPM1

0.007 0.005 -0.224** 0.010 0.001 -0.039 0.082 0.032 0.018 0.054 NPM2

0.002 0.003 0.008 0.006 0.004 0.007 0.039 0.037 0.045 0.043 NPM3

0.006 0.005 -0.225** 0.006 0.007 -0.042 -0.075 -0.005 -0.042 0.051 NPM4

0.005 0.006 0.002 0.004 0.005 0.007 -0.008 0.031 0.039 0.043 NPM5

0.012 -0.003 -0.007 0.010 -0.010 0.006 0.032 -0.317** -0.305** -0.137* ROA1

0.007 0.006 0.006 0.007 0.006 0.011 -0.118* -0.645** -0.650** -0.266** ROA2

0.002 0.001 0.008 0.012 0.004 0.011 0.124* 0.546** 0.490** 0.187** ROA3

0.013 -0.010 -0.023 -0.001 -0.028 -0.007 0.026 0.326** 0.296** 0.135* ROA4

0.014 0.005 -0.025 -0.005 -0.013 -0.004 0.118* 0.291** 0.313** 0.204** ROA5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 145 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 FAT FAT FAT FAT FAT TAT TAT TAT TAT TAT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.001 0.026 0.028 0.006 0.034 0.022 0.036 -0.009 -0.006 0.029 ROE1

0.002 0.002 -0.005 -0.001 -0.002 -0.001 -0.006 0.001 -0.007 -0.017 ROE2

0.017 0.012 0.000 0.009 0.011 0.015 0.036 -0.022 0.014 -0.004 ROE3

0.004 0.005 0.005 0.003 0.005 0.006 0.028 0.049 0.037 0.042 ROE4

0.001 0.001 -0.002 -0.001 -0.001 -0.001 0.027 0.019 0.054 0.040 ROE5

-0.004 -0.007 -0.007 -0.010 -0.013 -0.012 -0.032 -0.028 -0.027 -0.002 COS1

0.003 0.006 0.008 0.007 -0.011 0.008 0.057 0.040 0.008 0.027 COS2

0.014 0.013 0.012 0.025 0.026 0.029 -0.028 -0.022 0.001 -0.013 COS3

0.001 0.006 0.013 0.012 0.015 0.014 0.118* 0.041 0.081 -0.015 COS4

0.005 0.003 0.003 0.005 0.004 0.006 -0.006 0.028 0.036 0.036 COS5

0.000 -0.009 -0.013 -0.007 -0.013 -0.011 0.062 0.029 0.010 0.038 CCD1

0.002 0.004 0.001 0.003 0.006 0.004 0.078 -0.046 -0.057 -0.017 CCD2

-0.002 -0.004 0.024 0.012 0.010 0.012 0.033 0.027 0.064 -0.037 CCD3

-0.003 0.001 0.119* 0.026 0.004 0.043 0.018 0.032 0.034 0.029 CCD4

-0.005 -0.025 -0.142* -0.031 -0.021 -0.063 -0.013 0.035 0.040 0.011 CCD5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 146 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 FAT FAT FAT FAT FAT TAT TAT TAT TAT TAT1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.004 -0.008 0.011 -0.012 -0.011 -0.010 0.153** 0.047 0.029 0.046 CDC1

-0.004 -0.005 -0.003 -0.004 -0.003 -0.006 0.108 -0.018 -0.006 -0.005 CDC2

-0.006 -0.008 -0.003 0.012 0.008 0.004 0.005 0.007 0.033 0.013 CDC3

-0.005 -0.004 0.189* 0.042 -0.001 0.067 0.030 0.041 0.051 0.043 CDC4

-0.008 -0.015 -0.195** -0.040 -0.002 -0.077 0.017 0.023 0.027 0.002 CDC5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 147 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 CIR CIR CIR CIR CIR PR PR PR PR PR1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

- - - - - - - - - - CIR1

0.039 - - - - - - - - - CIR2

-0.005 0.049 - - - - - - - - CIR3

0.030 0.547** 0.002 - - - - - - - CIR4

-0.007 0.074 0.017 0.098 - - - - - - CIR5

0.001 -0.029 0.001 -0.007 -0.027 - - - - - PR1  
0.003 0.012 0.006 0.006 0.005 -0.984** - - - - PR2  
0.004 0.008 0.008 0.008 -0.004 -0.972** 0.997** - - - PR3  
0.004 -0.002 0.009 0.010 -0.022 -0.945** 0.983** 0.991** - - PR4  
0.005 0.006 0.008 0.009 -0.011 -0.728** 0.757** 0.762** 0.767** - PR5  
-0.005 -0.015 -0.007 -0.010 -0.012 -0.006 0.005 0.006 0.007 0.009 EMR1

-0.013 -0.009 -0.006 -0.006 -0.005 0.001 0.006 0.009 0.017 0.014 EMR2

0.045 -0.020 -0.008 -0.005 -0.016 -0.005 0.011 0.013 0.016 0.024 EMR3

-0.001 0.100 -0.003 -0.006 -0.003 0.001 0.005 0.006 0.005 0.007 EMR4

0.021 -0.102 0.003 0.007 0.002 -0.004 -0.001 -0.001 0.003 0.002 EMR5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 148 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 CIR CIR CIR CIR CIR PR PR PR PR PR1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.009 0.000 -0.011 -0.005 0.011 0.943** -0.977** -0.980** -0.976** -0.753** TDR1

-0.003 -0.012 -0.006 -0.006 -0.004 0.984** -1.000** -0.997** -0.983** -0.757** TDR2

-0.004 -0.008 -0.008 -0.008 0.004 0.972** -0.997** -1.000** -0.991** -0.762** TDR3

-0.004 -0.003 -0.003 -0.006 0.006 0.174** -0.184** -0.186** -0.185** -0.145** TDR4

-0.005 -0.007 -0.008 -0.009 0.011 0.728** -0.757** -0.762** -0.767** -0.999** TDR5

-0.005 -0.016 -0.007 -0.010 -0.012 -0.006 0.005 0.006 0.006 0.009 TER1

-0.028 -0.014 -0.009 -0.006 -0.011 -0.004 0.010 0.013 0.029 0.022 TER2

0.045 -0.020 -0.008 -0.005 -0.016 -0.005 0.011 0.013 0.016 0.024 TER3

-0.001 0.100 -0.003 -0.006 -0.003 0.001 0.005 0.006 0.005 0.007 TER4

0.021 -0.102 0.003 0.007 0.002 -0.004 -0.001 -0.001 0.003 0.002 TER5

0.002 0.014 0.003 0.008 0.014 0.040 0.007 0.022 0.044 0.011 LTDER1

0.031 0.009 -0.010 0.002 0.074 -0.122* 0.090 0.075 0.076 0.054 LTDER2

0.000 0.013 -0.003 0.002 0.043 -0.038 0.041 0.038 0.044 0.021 LTDER3

0.005 0.008 -0.003 0.002 0.058 -0.064 0.051 0.040 0.025 0.031 LTDER4

0.005 0.010 -0.001 0.010 0.084 -0.083 0.044 0.038 0.027 0.023 LTDER5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

149 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 CIR CIR CIR CIR CIR PR PR PR PR PR1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.058 0.059 0.043 -0.079 0.151** 0.142** -0.165** -0.173* -0.179** -0.027 GPM1

0.007 -0.144** 0.016 -0.079 0.043 0.155** -0.161** -0.166** -0.164** -0.115* GPM2

-0.001 0.009 -0.071 -0.076 0.001 0.152** -0.174** -0.183** -0.185** -0.120* GPM3

0.007 0.057 0.054 -0.061 -0.031 0.157** -0.185** -0.193** -0.196** -0.137* GPM4

0.013 0.041 0.061 -0.052 -0.061 0.150** -0.168** -0.174** -0.174** -0.106 GPM5

-0.948** -0.297** 0.007 -0.231** 0.006 -0.001 -0.002 -0.002 -0.001 -0.005 OPM1

-0.063 -0.810** -0.030 -0.472** -0.149** -0.034 0.061 0.069 0.090 0.062 OPM2

0.004 -0.039 -0.979** 0.000 -0.064 0.003 -0.007 -0.008 -0.006 -0.004 OPM3

-0.017 -0.322** -0.008 -0.952** -0.158** 0.008 -0.006 -0.007 -0.008 -0.006 OPM4

0.004 -0.008 -0.037 -0.021 -0.836** 0.019 -0.002 0.006 0.026 0.018 OPM5

0.874** -0.413** -0.001 -0.267** -0.027 0.008 0.004 0.006 0.010 0.006 NPM1

-0.036 -0.781** -0.014 -0.292** -0.171** 0.010 0.033 0.045 0.070 0.044 NPM2

0.004 -0.043 -0.978** 0.000 -0.067 0.004 -0.008 -0.008 -0.006 -0.005 NPM3

-0.019 -0.352** -0.007 -0.962** -0.156** 0.008 -0.006 -0.008 -0.008 -0.007 NPM4

0.004 -0.011 -0.043 -0.031 -0.838** 0.020 -0.003 0.006 0.025 0.017 NPM5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 150 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 CIR CIR CIR CIR CIR PR PR PR PR PR1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.012 -0.021 0.016 0.000 -0.035 -0.341** 0.361** 0.361** 0.365** 0.230** ROA1

-0.003 0.010 0.007 0.007 0.001 -0.845** 0.852** 0.846** 0.826** 0.632** ROA2

-0.003 -0.002 -0.011 -0.008 -0.077 0.760** -0.766** -0.753** -0.723** -0.555** ROA3

-0.001 -0.021 -0.026 -0.017 -0.041 0.334** -0.339** -0.340** -0.284** -0.222** ROA4

0.001 -0.034 -0.054 -0.017 -0.056 0.343** -0.368** -0.371** -0.352** -0.237** ROA5

-0.003 -0.006 -0.002 -0.005 0.001 -0.009 0.005 0.005 0.007 0.019 ROE1

0.024 -0.018 -0.007 -0.009 -0.007 -0.004 0.004 0.005 0.007 0.009 ROE2

-0.004 0.002 -0.003 -0.003 0.005 -0.001 0.003 0.002 0.000 -0.002 ROE3

0.003 -0.106 0.000 0.004 0.002 -0.004 -0.004 -0.005 -0.003 -0.004 ROE4

0.001 -0.008 -0.011 -0.005 -0.004 -0.035 -0.003 -0.015 -0.015 0.002 ROE5

-0.003 -0.135* -0.007 -0.013 -0.047 0.017 0.011 0.019 0.032 0.017 COS1

-0.046 -0.348** 0.071 -0.003 -0.142* -0.002 0.031 0.036 0.048 0.030 COS2

-0.004 0.434** -0.004 0.018 0.029 -0.027 -0.011 -0.019 -0.034 -0.017 COS3

-0.003 -0.016 -0.048 0.740** 0.112* 0.000 -0.001 0.002 0.007 0.004 COS4

0.004 -0.006 -0.043 -0.016 -0.831** 0.018 -0.002 0.006 0.025 -0.021 COS5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 151 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 CIR CIR CIR CIR CIR PR PR PR PR PR1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.006 -0.042 -0.009 -0.030 -0.115* -0.017 0.005 0.010 0.015 0.009 CCD1

-0.011 -0.012 0.017 -0.003 -0.054 0.011 0.005 0.006 0.016 0.010 CCD2

-0.003 0.017 -0.012 0.027 -0.080 0.007 0.001 0.005 0.018 0.014 CCD3

-0.006 -0.004 -0.007 0.018 -0.037 0.007 0.006 0.014 0.019 0.016 CCD4

-0.006 0.006 -0.013 0.006 -0.366** -0.006 0.005 0.009 0.029 0.021 CCD5

0.008 -0.018 -0.016 -0.013 -0.009 0.002 0.007 0.010 0.016 0.011 CDC1

-0.019 -0.017 0.018 -0.006 -0.007 0.003 0.006 0.008 0.013 0.010 CDC2

-0.009 -0.024 -0.017 -0.006 -0.011 0.004 0.006 0.010 0.016 0.012 CDC3

-0.007 -0.033 -0.015 -0.010 -0.008 0.003 0.006 0.009 0.016 0.012 CDC4

-0.009 -0.024 -0.019 -0.010 0.025 -0.020 0.006 0.010 0.019 0.012 CDC5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 
 
 
 
 152 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 EMR EMR EMR EMR EMR TDR TDR TDR TDR TDR1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

- - - - - - - - - - EMR1

0.072 - - - - - - - - - EMR2

0.124* -0.002 - - - - - - - - EMR3

-0.004 -0.008 0.012 - - - - - - - EMR4

0.004 0.003 -0.101 -0.925** - - - - - - EMR5

-0.006 -0.013 -0.016 -0.011 0.007 - - - - - TDR1

-0.006 -0.007 -0.011 -0.005 0.001 0.977** - - - - TDR2

-0.006 -0.009 -0.013 -0.006 0.001 0.980** 0.997** - - - TDR3

-0.008 -0.010 -0.025 -0.004 -0.003 0.184** 0.184** 0.186** - - TDR4

-0.010 -0.015 -0.020 -0.007 -0.002 0.753** 0.757** 0.762** 0.145** - TDR5

0.600** 0.072 0.124* -0.004 0.004 -0.003 -0.005 -0.006 -0.008 -0.009 TER1

0.220** 0.600** 0.004 -0.012 0.003 -0.017 -0.010 -0.013 -0.019 -0.023 TER2

0.124** -0.002 1.000** 0.012 -0.101 -0.016 -0.011 -0.013 -0.025 -0.020 TER3

-0.004 -0.008 0.010 1.000** -0.925** -0.011 -0.005 -0.006 -0.004 -0.007 TER4

0.004 0.003 -0.101 -0.925** 1.000** 0.007 0.001 0.001 -0.003 -0.002 TER5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 153 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 EMR EMR EMR EMR EMR TDR TDR TDR TDR TDR1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.006 0.003 0.010 0.003 0.001 -0.033 -0.007 -0.022 -0.003 -0.011 LTDER1

0.006 -0.015 -0.032 -0.013 0.011 -0.072 -0.090 -0.075 0.058 -0.058 LTDER2

-0.001 -0.005 -0.010 -0.006 0.003 -0.045 -0.042 -0.038 -0.001 -0.021 LTDER3

0.000 -0.031 -0.010 -0.009 0.006 -0.030 -0.050 -0.040 -0.002 -0.031 LTDER4

0.008 -0.016 -0.013 -0.003 0.005 -0.034 -0.047 -0.038 0.087 -0.023 LTDER5

-0.053 0.014 -0.057 -0.023 0.033 0.179** 0.164** 0.173** 0.038 0.025 GPM1

-0.047 -0.022 -0.046 -0.042 0.036 0.163** 0.161** 0.166** 0.055 0.114* GPM2

-0.062 -0.034 -0.076 0.036 -0.028 0.187** 0.174** 0.183** 0.109* 0.119* GPM3

-0.071 -0.033 -0.054 -0.029 0.039 0.207** 0.184** 0.193** 0.171** 0.135* GPM4

-0.062 -0.043 -0.043 -0.030 0.025 0.136* 0.168** 0.173** 0.134** 0.106 GPM5

0.007 0.014 -0.038 -0.001 -0.019 0.007 0.002 0.002 0.009 0.005 OPM1

0.010 0.017 0.047 -0.024 0.024 -0.074 -0.061 -0.069 0.045 -0.062 OPM2

0.006 0.007 0.009 -0.003 0.002 0.010 0.007 0.008 0.011 0.004 OPM3

0.009 0.005 0.005 0.004 -0.004 0.004 0.006 0.007 0.013 0.007 OPM4

0.008 0.007 0.014 0.006 0.000 -0.011 0.002 -0.006 -0.040 -0.017 OPM5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 154 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 EMR EMR EMR EMR EMR TDR TDR TDR TDR TDR1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.001 -0.008 0.045 -0.002 0.018 -0.013 -0.004 -0.006 0.002 -0.006 NPM1

0.011 0.015 0.034 -0.008 0.012 -0.061 -0.034 -0.045 0.020 -0.044 NPM2

0.007 0.007 0.012 -0.002 0.001 0.011 0.008 0.008 0.010 0.005 NPM3

0.009 0.005 0.005 0.004 -0.004 0.005 0.006 0.008 0.013 0.007 NPM4

0.009 0.008 0.015 0.006 -0.001 -0.011 0.003 -0.006 -0.046 -0.017 NPM5

0.011 0.023 0.029 -0.026 0.007 -0.349** -0.361** -0.361** -0.017 -0.230** ROA1

0.009 0.011 0.012 0.003 -0.002 -0.816** -0.852** -0.846** -0.145** -0.632** ROA2

ROA3
0.002 0.000 -0.006 -0.018 -0.003 0.741** 0.766** 0.753** 0.141** 0.555** 

0.001 0.047 -0.039 -0.023 0.048 0.328** 0.340** 0.340** 0.102 0.222** ROA4

0.006 -0.010 0.010 0.005 0.009 0.310** 0.368** 0.371** -0.125** 0.239** ROA5

0.601** 0.038 0.125* -0.003 -0.010 0.000 -0.005 -0.005 -0.050 -0.016 ROE1

0.007 0.397** 0.001 -0.008 0.007 -0.005 -0.004 -0.005 -0.012 -0.009 ROE2

-0.005 0.006 -0.679** -0.021 0.051 -0.002 -0.003 -0.002 -0.013 0.002 ROE3

0.005 0.005 0.000 -0.952** 0.936** 0.010 0.004 0.005 0.005 0.004 ROE4

-0.004 -0.004 -0.040 0.007 -0.004 -0.003 0.003 0.015 0.014 -0.002 ROE5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 155 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 EMR EMR EMR EMR EMR TDR TDR TDR TDR TDR1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.005 0.011 0.030 -0.006 0.010 -0.032 -0.011 -0.019 0.012 -0.017 COS1

-0.010 0.001 0.030 0.004 -0.009 -0.041 -0.031 -0.036 0.034 -0.030 COS2

0.004 -0.019 -0.003 -0.073 0.066 0.040 0.012 0.019 0.017 0.017 COS3

-0.005 -0.001 -0.005 -0.022 0.020 0.003 0.001 -0.002 0.016 -0.004 COS4

0.006 0.005 0.011 -0.014 0.019 -0.009 0.002 -0.006 -0.047 0.021 COS5

0.002 0.024 0.015 0.000 0.006 -0.031 -0.005 -0.010 0.001 -0.009 CCD1

-0.009 -0.008 -0.016 0.001 -0.009 -0.028 -0.005 -0.006 0.001 -0.008 CCD2

0.006 -0.027 -0.010 -0.006 -0.002 0.013 -0.001 -0.005 -0.004 -0.010 CCD3

0.021 -0.008 -0.030 -0.009 -0.002 -0.015 -0.006 -0.014 -0.002 -0.014 CCD4

0.001 -0.017 -0.017 -0.022 0.012 -0.033 -0.005 -0.009 -0.029 -0.021 CCD5

-0.003 0.007 -0.006 -0.004 -0.001 -0.016 -0.007 -0.010 -0.005 -0.010 CDC1

-0.014 -0.016 -0.007 -0.006 0.003 -0.012 -0.006 -0.008 -0.005 -0.007 CDC2

-0.002 -0.020 -0.010 -0.020 0.015 -0.011 -0.006 -0.010 -0.007 -0.008 CDC3

-0.009 -0.006 -0.010 -0.015 0.012 -0.014 -0.006 -0.009 -0.005 -0.008 CDC4

-0.016 -0.014 -0.013 -0.030 0.025 -0.033 -0.006 -0.010 -0.021 -0.013 CDC5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 156 

 



 160 
 

 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 TER TER TER TER TER LTDER LTDER LTDER LTDER LTDER1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

- - - - - - - - - - TER1

0.219** - - - - - - - - - TER2

0.124* 0.004 - - - - - - - - TER3

-0.004 -0.012 0.010 - - - - - - - TER4

0.004 0.004 -0.101 -0.925** - - - - - - TER5

0.006 0.004 0.010 0.003 0.001 - - - - - LTDER1

0.006 -0.021 -0.032 -0.013 0.011 0.436** - - - - LTDER2

-0.001 -0.010 -0.010 -0.006 0.003 0.722** 0.631** - - - LTDER3

0.000 -0.075 -0.010 -0.009 0.005 0.094 0.197** 0.333** - - LTDER4

0.007 -0.043 -0.013 -0.003 0.004 0.028 0.080 0.088 -0.146** - LTDER5

-0.053 0.061 -0.057 -0.023 0.033 -0.053 -0.067 -0.037 -0.055 0.020 GPM1

-0.047 -0.022 -0.046 -0.042 0.036 -0.034 -0.045 -0.009 -0.018 0.014 GPM2

-0.062 -0.048 -0.076 0.036 -0.028 -0.032 -0.008 -0.014 -0.024 0.023 GPM3

-0.070 -0.050 -0.054 -0.029 0.039 -0.022 0.035 -0.009 -0.014 0.063 GPM4

-0.065 -0.073 -0.043 -0.030 0.025 -0.033 -0.024 -0.053 -0.019 0.041 GPM5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 157 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 TER TER TER TER TER LTDER LTDER LTDER LTDER LTDER1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.007 0.028 -0.038 -0.001 -0.019 -0.005 -0.039 -0.005 -0.008 -0.012 OPM1

0.010 0.030 0.047 -0.024 0.024 -0.019 -0.058 -0.019 0.004 -0.024 OPM2

0.006 0.011 0.009 -0.003 0.002 -0.001 -0.003 -0.004 -0.003 -0.010 OPM3

0.009 0.004 0.005 0.004 -0.004 -0.007 -0.003 -0.003 -0.004 -0.015 OPM4

0.008 0.012 0.014 0.006 0.000 -0.011 -0.083 -0.044 -0.068 -0.099 OPM5

-0.001 -0.022 0.045 -0.002 0.018 -0.002 0.019 -0.004 0.001 -0.003 NPM1

0.011 0.024 0.034 -0.008 0.012 -0.011 -0.040 -0.017 -0.001 -0.013 NPM2

0.007 0.011 0.011 -0.002 0.001 -0.001 -0.006 -0.006 -0.005 -0.010 NPM3

0.009 0.004 0.005 0.004 -0.004 -0.007 -0.001 -0.003 -0.004 -0.015 NPM4

0.008 0.012 0.015 0.006 0.000 -0.012 -0.085 -0.045 -0.068 -0.101 NPM5

0.011 0.049 0.029 -0.026 0.007 -0.089 -0.276** -0.105 -0.046 -0.034 ROA1

0.008 0.019 0.012 0.003 -0.002 -0.014 -0.046 0.021 0.074 0.074 ROA2

0.003 0.008 -0.006 -0.018 -0.003 0.079 -0.046 -0.028 -0.038 -0.074 ROA3

0.001 0.140* -0.039 -0.023 0.049 -0.048 -0.053 -0.091 -0.127* -0.219** ROA4

0.002 -0.025 0.010 0.005 0.009 -0.055 -0.103 -0.081 0.003 -0.095 ROA5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 158 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 TER TER TER TER TER LTDER LTDER LTDER LTDER LTDER1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.601** 0.119* 0.125* -0.003 -0.009 0.009 -0.011 0.002 -0.001 -0.007 ROE1

0.007 0.501** 0.001 -0.008 0.008 0.002 -0.009 -0.005 -0.046 -0.038 ROE2

-0.005 0.020 -0.679** -0.020 0.051 -0.001 0.005 0.006 0.006 0.004 ROE3

0.005 0.007 0.000 -0.952** 0.936** -0.002 0.011 0.005 0.006 0.014 ROE4

-0.007 -0.008 -0.040 0.008 -0.004 0.002 0.001 0.001 -0.002 -0.001 ROE5

0.005 0.009 0.030 -0.006 0.010 -0.001 -0.040 -0.024 -0.019 -0.018 COS1

-0.010 0.007 0.030 0.004 -0.009 -0.017 -0.021 0.013 0.072 0.093 COS2

0.004 -0.006 -0.003 -0.073 0.066 0.007 -0.039 -0.019 -0.012 -0.028 COS3

-0.005 -0.008 -0.005 -0.022 0.020 0.003 -0.020 -0.014 -0.011 -0.017 COS4

0.006 0.011 0.011 -0.014 0.019 -0.010 -0.081 -0.044 -0.068 -0.098 COS5

0.002 0.013 0.015 0.000 0.006 -0.005 -0.100 -0.035 -0.030 -0.035 CCD1

-0.011 -0.011 -0.016 0.001 -0.009 -0.009 -0.158** -0.028 -0.033 -0.051 CCD2

0.008 -0.028 -0.010 -0.006 -0.001 0.008 0.019 -0.007 -0.017 -0.035 CCD3

0.021 -0.020 -0.030 -0.009 -0.001 0.000 -0.026 -0.030 -0.021 -0.035 CCD4

0.001 -0.011 -0.017 -0.022 0.012 0.000 0.017 -0.009 -0.039 -0.046 CCD5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 159 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 TER TER TER TER TER LTDER LTDER LTDER LTDER LTDER1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.003 -0.003 -0.006 -0.004 0.000 0.002 -0.025 -0.009 -0.014 -0.007 CDC1

-0.014 -0.011 -0.007 -0.006 0.004 0.002 -0.023 -0.007 -0.005 -0.005 CDC2

-0.002 -0.013 -0.010 -0.020 0.017 0.004 -0.015 -0.009 -0.006 -0.007 CDC3

-0.009 -0.011 -0.010 -0.015 0.014 0.003 -0.013 -0.008 -0.010 -0.009 CDC4

-0.017 -0.007 -0.013 -0.030 0.025 0.005 0.006 -0.007 -0.011 -0.006 CDC5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 160 

 



 164 
 

 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 GPM GPM GPM GPM GPM OPM OPM OPM OPM OPM1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

- - - - - - - - - - GPM1

0.648** - - - - - - - - - GPM2

0.683** 0.794** - - - - - - - - GPM3

0.588** 0.625** 0.769** - - - - - - - GPM4

0.566** 0.575** 0.714** 0.763** - - - - - - GPM5

0.077 0.017 0.018 0.010 0.000 - - - - - OPM1

-0.032 0.190** 0.019 0.002 -0.006 -0.292** - - - - OPM2

-0.051 -0.029 0.066 -0.040 -0.060 -0.006 0.047 - - - OPM3

0.061 0.065 0.074 0.069 0.068 0.140** 0.295** 0.009 - - OPM4

-0.008 -0.031 0.032 0.021 -0.011 -0.004 0.108 0.081 0.040 - OPM5

-0.034 0.089 0.034 0.019 0.019 -0.682** 0.339** -0.002 0.163** 0.003 NPM1

-0.087 0.303** 0.033 -0.079 -0.052 0.180** 0.822** 0.014 0.173** 0.057 NPM2

-0.056 -0.033 0.062 -0.045 -0.062 -0.006 0.047 1.000** 0.009 0.080 NPM3

0.059 -0.063 0.073 0.067 0.067 0.153** 0.318** 0.008 0.999** 0.039 NPM4

-0.011 -0.033 0.031 0.018 -0.010 -0.004 0.109 0.086 0.052 1.000** NPM5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 161 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 GPM GPM GPM GPM GPM OPM OPM OPM OPM OPM1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.040 0.050 -0.057 -0.068 -0.028 0.019 0.219** -0.006 0.005 0.036 ROA1

-0.098 -0.107 -0.170** -0.170** -0.150** 0.010 0.132** -0.007 -0.008 0.003 ROA2

0.075 0.063 0.100 0.199** 0.138** 0.002 -0.018 0.043 0.010 0.049 ROA3

0.067 0.106 0.125* 0.170** 0.145** 0.003 0.056 0.038 0.034 0.052 ROA4

0.119* 0.169** 0.161** 0.175** 0.286** 0.000 0.043 0.071 0.026 0.084 ROA5

-0.101 -0.105 -0.116** -0.137** -0.131* 0.006 0.046 -0.005 0.001 -0.002 ROE1

0.139* 0.035 0.014 0.019 -0.013 -0.017 0.018 0.009 0.003 0.005 ROE2

0.018 0.029 0.044 -0.029 -0.017 0.003 -0.018 0.002 0.002 -0.003 ROE3

0.026 0.027 -0.036 0.027 0.025 -0.012 0.023 0.005 -0.001 -0.004 ROE4

0.166** 0.158** 0.154** 0.166** 0.184** 0.001 0.027 0.015 0.008 0.009 ROE5

-0.035 0.127* -0.007 -0.069 -0.007 0.011 0.186** 0.004 0.007 0.007 COS1

-0.094 0.261** -0.015 -0.111* -0.053 0.053 0.524** -0.076 -0.006 0.048 COS2

0.077 -0.332** -0.070 0.122* 0.063 -0.008 -0.355** 0.036 0.005 0.118* COS3

-0.083 -0.078 -0.070 -0.045 -0.055 0.005 0.021 0.041 -0.894** 0.017 COS4

-0.026 -0.039 0.025 0.020 -0.034 -0.006 0.098 0.085 0.036 0.995** COS5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 162 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 GPM GPM GPM GPM GPM OPM OPM OPM OPM OPM1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

-0.054 -0.069 -0.092 -0.116* -0.072 0.017 0.124* 0.012 0.027 0.133* CCD1

0.009 0.025 -0.074 -0.069 0.089 0.021 0.160** 0.001 0.007 0.071 CCD2

-0.076 -0.062 -0.077 0.034 0.109 -0.011 0.056 0.031 -0.005 0.086 CCD3

-0.032 0.009 0.022 0.024 0.125* 0.011 -0.008 0.011 -0.016 0.058 CCD4

-0.055 -0.029 -0.004 -0.002 -0.109* -0.003 0.015 0.033 0.007 0.466** CCD5

-0.053 0.002 -0.037 -0.056 0.018 0.010 0.113* 0.016 0.014 0.007 CDC1

-0.022 0.023 -0.083 -0.059 0.096 0.026 0.124* -0.005 0.009 0.006 CDC2

-0.045 -0.068 -0.065 0.035 0.167** 0.010 0.066 0.027 0.016 0.008 CDC3

-0.074 -0.074 -0.088 0.032 0.153** 0.009 0.058 0.022 0.022 0.007 CDC4

-0.029 -0.022 -0.062 -0.009 -0.163** 0.010 0.027 0.017 0.006 0.008 CDC5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 NPM NPM NPM NPM NPM ROA ROA ROA ROA ROA1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

- - - - - - - - - - NPM1

0.302** - - - - - - - - - NPM2

-0.002 0.016 - - - - - - - - NPM3

0.177** 0.187** 0.008 - - - - - - - NPM4

0.003 0.059 0.086 0.051 - - - - - - NPM5

0.049 0.159** 0.006 0.004 0.036 - - - - - ROA1

0.003 0.071 -0.008 -0.008 0.002 0.552** - - - - ROA2

-0.012 -0.033 0.045 -0.010 0.050 -0.311** -0.716** - - - ROA3

0.002 0.031 0.038 0.035 0.053 -0.164** -0.354** 0.404** - - ROA4

0.003 0.031 0.071 0.025 0.089 -0.140* -0.348** 0.439** 0.529** - ROA5

0.003 0.014 -0.005 0.006 -0.003 0.166** 0.050 0.002 -0.008 -0.018 ROE1

0.028 0.011 0.009 0.003 0.006 0.050 -0.003 0.014 -0.035 -0.009 ROE2

-0.003 -0.009 -0.002 0.002 -0.003 0.021 0.006 -0.017 -0.039 -0.007 ROE3

-0.007 0.010 0.004 -0.001 -0.004 -0.035 -0.012 0.018 0.037 -0.006 ROE4

0.003 0.014 0.014 0.008 0.010 0.034 0.017 0.104 0.403** 0.744** ROE5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 164 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 NPM NPM NPM NPM NPM ROA ROA ROA ROA ROA1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.059 0.325** 0.005 0.006 0.008 0.086 -0.154** -0.014 0.023 0.014 COS1

0.075 0.735** -0.073 -0.008 0.048 0.143* 0.146** -0.060 -0.014 -0.019 COS2

-0.159** -0.768** 0.038 0.003 0.119* -0.035 -0.007 0.133* 0.034 0.040 COS3

-0.001 0.009 0.042 -0.877** 0.005 0.013 -0.001 0.017 0.033 0.009 COS4

-0.001 0.052 0.085 0.034 0.995** 0.042 0.004 0.050 0.051 0.075 COS5

0.033 0.072 0.012 0.028 0.133** 0.392** 0.081 0.003 0.016 -0.005 CCD1

0.000 0.087 0.001 0.007 0.071 0.428** 0.153** 0.023 0.011 0.079 CCD2

-0.024 0.031 0.032 -0.007 0.086 -0.052 -0.010 0.139* 0.097 0.036 CCD3

0.002 0.001 0.012 -0.015 0.058 -0.037 -0.023 0.014 0.104 0.037 CCD4

-0.015 0.016 0.034 0.006 0.467** -0.031 -0.036 0.051 0.072 0.101 CCD5

0.027 0.068 0.017 0.014 0.008 0.496** 0.055 0.001 0.013 0.006 CDC1

-0.008 0.073 -0.004 0.009 0.007 0.304** 0.050 0.030 0.021 0.013 CDC2

-0.006 0.039 0.027 0.016 0.009 -0.011 0.014 0.074 0.068 0.034 CDC3

-0.002 0.037 0.022 0.021 0.007 -0.010 0.005 0.054 0.103 0.035 CDC4

-0.003 0.023 0.018 0.007 0.009 -0.007 -0.014 0.018 0.032 0.051 CDC5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 165 

 



 169 

 

 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 ROE ROE ROE ROE ROE COS COS COS COS COS1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

- - - - - - - - - - ROE1

-0.012 - - - - - - - - - ROE2

-0.023 0.011 - - - - - - - - ROE3

0.017 0.008 0.008 - - - - - - - ROE4

-0.008 0.001 0.012 -0.007 - - - - - - ROE5

-0.021 0.004 0.016 -0.017 0.003 - - - - - COS1

0.011 -0.008 -0.028 -0.003 0.014 0.199** - - - - COS2

-0.016 0.005 -0.009 0.071 0.005 -0.362** -0.634** - - - COS3

0.010 -0.012 -0.004 0.020 0.002 0.001 -0.002 0.024 - - COS4

-0.004 0.003 -0.001 0.013 0.007 0.004 0.040 0.123* 0.018 - COS5

0.084 0.016 0.005 -0.001 -0.001 0.063 -0.046 -0.002 0.012 0.141* CCD1

0.099 0.012 0.003 -0.003 0.029 0.000 0.140* 0.035 0.024 0.069 CCD2

0.002 0.007 0.008 0.004 -0.029 -0.023 0.046 0.083 0.043 0.089 CCD3

-0.004 0.011 0.012 0.007 -0.002 0.003 0.028 0.021 0.095 0.060 CCD4

-0.030 -0.008 0.006 0.018 0.018 -0.016 -0.007 0.073 0.012 0.503** CCD5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 166 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 ROE ROE ROE ROE ROE COS COS COS COS COS1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

0.075 0.015 0.004 0.000 0.000 0.052 0.039 -0.012 0.005 0.009 CDC1

0.039 0.006 0.011 0.003 0.001 -0.003 0.098 0.005 0.010 0.008 CDC2

-0.005 -0.001 0.023 0.018 0.001 -0.025 0.047 0.050 0.033 0.009 CDC3

-0.005 -0.007 0.016 0.014 0.000 -0.001 0.029 0.021 0.049 0.006 CDC4

-0.019 -0.009 0.001 0.025 0.025 -0.008 -0.045 0.011 -0.019 0.057 CDC5

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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 ตารางที่ 1 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธตอผลการดําเนินงานทางการเงินของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (ตอ) 
 CCD1 CCD2 CCD3 CCD4 CCD5 CDC1 CDC2 CDC3 CDC4 CDC5

CCD1
- - - - - - - - - 

CCD2
0.057 - - - - - - - - 

CCD3
-0.149** 0.279** - - - - - - - 

CCD4
-0.021 0.157** 0.531** - - - - - - 

CCD5
0.257** 0.088 0.120* 0.310** - - - - - 

CDC1
0.627** 0.246** 0.040 0.111* 0.035 - - - - 

CDC2
0.189** 0.680** 0.323** 0.204** 0.123* 0.372** - - - 

CDC3
-0.025 0.297** 0.852** 0.503** 0.020 0.047 0.379** - - - 

CDC4
0.119* 0.221** 0.676** 0.631** -0.053 0.184** 0.322** 0.802** - 

CDC5

 

-0.075 0.025 0.174** 0.052 -0.032 0.720** 0.039 0.084 0.304** 

 

 

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 *   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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ประวัติผูเขียน 
 
 นางสาวกนกกร ศุกรินทร เกิดเมื่อวันที่ 29 มีนาคม พ.ศ. 2525 จบการศึกษาระดับปริญญาตรี 
หลักสูตรบริหารธุรกิจบัณฑิต สาขาการเงิน คณะวิทยาการจัดการ มหาวิทยาลัยขอนแกน เมื่อป พ.ศ. 
2547 ภายหลังสําเร็จการศึกษาไดเขาทํางานกับบริษัทเจริญโภคภัณฑ จํากัด (มหาชน) และ
โรงพยาบาลคายสุรนารี ตามลําดับ และในปการศึกษา พ.ศ.2550 ไดศึกษาตอในระดับปริญญาโท
หลักสูตรการจัดการมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีสุรนารี 
 ปจจุบัน เปนเจาหนาที่การเงินและบัญชี แผนกการเงิน โรงพยาบาลคายสุรนารี จังหวัด
นครราชสีมา 
 
 
 

 


